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Disclaimer

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

bitte lesen Sie den vollstédndigen Disclaimer auf
den folgenden Seiten aufmerksam durch, BE-
VOR Sie mit der Lektiire dieser Swiss Resource
Capital Publikation beginnen. Durch Nutzung
dieser Swiss Resource Capital Publikation erkla-
ren Sie, dass Sie den folgenden Disclaimer al-
lumfassend verstanden haben und dass Sie mit
dem folgenden Disclaimer allumfassend einver-
standen sind. Sollte mindestens einer dieser
Punkte nicht zutreffen, so ist die Lektiire und
Nutzung dieser Publikation nicht gestattet.

Wir weisen auf Folgendes hin:

Die Swiss Resource Capital AG sowie die Auto-
ren der Swiss Resource Capital AG halten aktuell
direkt und/oder indirekt Aktien an folgenden, in
dieser Publikation erwahnten Werten oder beab-
sichtigen dies zu tun: Alpha Lithium, Canada
Nickel, Cypress Development, Hannan Metals,
lon Energy, Kutcho Copper, Standard Lithium,
Surge Copper.

Die Swiss Resource Capital AG sowie die jeweili-
gen Autoren samtlicher Publikationen der Swiss
Resource Capital AG konnen jederzeit Long-
oder Shortpositionen in den beschriebenen
Wertpapieren und Optionen, Futures und ande-
ren Derivaten, die auf diesen Wertpapieren ba-
sieren, halten. Weiterhin behalten sich die Swiss
Resource Capital AG sowie die jeweiligen Auto-
ren samtlicher Publikationen der Swiss Resour-
ce Capital AG das Recht vor, zu jeder Zeit vorge-
stellte Wertpapiere und Optionen, Futures und
andere Derivate, die auf diesen Wertpapieren
basieren zu kaufen oder zu verkaufen. Hierdurch
besteht die Maoglichkeit eines Interessenkon-
flikts.

Die Swiss Resource Capital AG hat mit folgen-
den, in dieser Publikation erwahnten Unterneh-
men IR-Beratungsvertrage geschlossen: Canada
Nickel, Hannan Metals, Kutcho Copper. Hier-
durch besteht die Méglichkeit eines Interessen-
konflikts.

Die Swiss Resource Capital AG wird von folgen-
den, in dieser Publikation erwahnten Werten mit
einer Aufwandsentschiddigung entlohnt: Alpha
Lithium, Canada Nickel, Cypress Development,
Hannan Metals, lon Energy, Kutcho Copper,
Standard Lithium, Surge Copper. Alle genannten
Werte treten daher als Sponsor dieser Publikati-
on auf. Hierdurch besteht die Moglichkeit eines
Interessenkonflikts.

Risikohinweis und Haftung

Die Swiss Resource Capital AG ist kein Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen im Sinne des
WpHG (Deutschland) bzw. des BérseG (Osterreich)
sowie der Art. 620 bis 771 Obligatorenrecht
(Schweiz) und kein Finanzunternehmen im Sinne
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des § 1 Abs. 3 Nr. 6 KWG. Bei sémtlichen Publikati-
onen der Swiss Resource Capital AG (dazu zéhlen
im Folgenden stets auch alle Publikationen, die auf
der Webseite www.resource-capital.ch sowie allen
Unterwebseiten (wie zum Beispiel www.resour-
ce-capital.ch/de) verbreitet werden sowie die Web-
seite  www.resource-capital.ch selbst und deren
Unterwebseiten) handelt es sich ausdriicklich weder
um Finanzanalysen, noch sind diese einer professi-
onellen Finanzanalyse gleichzusetzen. Stattdessen
dienen samtliche Publikationen der Swiss Resource
Capital AG ausschlieBlich der Information und stel-
len ausdriicklich keine Handelsempfehlung hinsicht-
lich des Kaufs oder Verkaufs von Wertpapieren dar.
Séamtliche Publikationen der Swiss Resource Capital
AG geben lediglich die Meinung des jeweiligen Au-
tors wieder. Sie sind weder explizit noch implizit als
Zusicherung einer bestimmten Kursentwicklung der
genannten Finanzinstrumente oder als Handlungs-
aufforderung zu verstehen. Jedes Investment in
Wertpapiere, die in Publikationen der Swiss Resour-
ce Capital AG erwahnt werden, birgt Risiken, die
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals und - je
nach Art des Investments — sogar zu dartiber hin-
ausgehenden Verpflichtungen, bspw. Nachschuss-
pflichten, fihren kénnen. Aligemein sollten Kauf-
bzw. Verkaufsauftrage zum eigenen Schutz stets li-
mitiert werden.

Dies gilt insbesondere fiir in samtlichen Publika-
tionen der Swiss Resource Capital AG behandelte
Nebenwerte aus dem Small- und Micro-Cap-Be-
reich und dabei vor allem fiir Explorations-Unter-
nehmen und Rohstoff-Unternehmen, die sich aus-
schlieBlich fir spekulative und risikobewusste An-
leger eignen, aber auch fir alle anderen
Wertpapiere. Jeder Borsenteilnehmer handelt stets
auf eigenes Risiko. Die in sémtlichen Publikationen
der Swiss Resource Capital AG bereitgestellten In-
formationen ersetzen keine auf die individuellen
Beddrfnisse ausgerichtete fachkundige Anlagebe-
ratung. Trotz sorgfaltiger Recherche Ubernimmt
weder der jeweilige Autor noch die Swiss Resource
Capital AG weder eine Gewéhr noch eine Haftung
fur die Aktualitat, Korrektheit, Fehler, Genauigkeit,
Vollstandigkeit, Angemessenheit oder Qualitat der
bereitgestellten Informationen. Fur Vermégens-
schaden, die aus Investitionen in Wertpapieren re-
sultieren, fur die in sédmtlichen Publikationen der
Swiss Resource Capital AG Informationen bereit-
gestellt wurden, wird weder von Seiten der Swiss
Resource Capital AG noch vom jeweiligen Autor
weder ausdriicklich noch stillschweigend eine Haf-
tung Ubernommen.

Jedwedes Investment in Wertpapiere ist mit Risi-
ken behaftet. Durch politische, wirtschaftliche oder
sonstige Verédnderungen kann es zu erheblichen
Kursverlusten, im auBersten und schlimmsten Fall
sogar zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
und - je nach Art des Investments — sogar zu daru-
ber hinausgehenden Verpflichtungen, bspw. Nach-
schusspflichten kommen. Insbesondere Invest-
ments in (ausléndische) Nebenwerte sowie Small-
und Micro-Cap-Werte und dabei vor allem in
Explorations-Unternehmen und Rohstoff-Unterneh-
men generell, sind mit einem Uberdurchschnittlich
hohen Risiko verbunden. So zeichnet sich dieses

Marktsegment durch eine besonders groBe Volatili-
tét aus und birgt die Gefahr eines Totalverlustes des
investierten Kapitals und — je nach Art des Invest-
ments — darliber hinausgehender Verpflichtungen,
bspw. Nachschusspflichten. Weiterhin sind Small-
und Micro-Caps oft duBerst markteng, weswegen
jede Order streng limitiert werden sollte und auf-
grund einer haufig besseren Kursstellung an der je-
weiligen Heimatbdrse agiert werden sollte. Eine In-
vestition in Wertpapiere mit geringer Liquiditat und
niedriger Bérsenkapitalisierung ist daher hoéchst
spekulativ und stellt ein sehr hohes Risiko, im au-
Bersten und schlimmsten Fall sogar bis zum Total-
verlust des eingesetzten Kapitals und - je nach Art
des Investments — sogar bis zu darliber hinausge-
henden Verpflichtungen, bspw. Nachschusspflich-
ten, dar. Engagements in den Publikationen der, in
samtlichen Publikationen der Swiss Resource Capi-
tal AG vorgestellten Aktien und Produkte bergen
zudem teilweise Wéhrungsrisiken. Die Depotanteile
einzelner Aktien sollten gerade bei Small- und
Micro-Cap-Werten und bei niedrig kapitalisierten
Werten sowie bei Derivaten und Hebelprodukten nur
so viel betragen, dass auch bei einem méglichen
Totalverlust das Depot nur marginal an Wert verlie-
ren kann.

Samtliche Publikationen der Swiss Resource Ca-
pital AG dienen ausschlieBlich Informationszwe-
cken. Samtliche Informationen und Daten in samtli-
chen Publikationen der Swiss Resource Capital AG
stammen aus Quellen, die die Swiss Resource Capi-
tal AG sowie die jeweiligen Autoren zum Zeitpunkt
der Erstellung fiir zuverlassig und vertrauenswurdig
halten. Die Swiss Resource Capital AG und alle von
ihr zur Erstellung sémtlicher veréffentlichter Inhalte
beschaftigten oder beauftragten Personen haben
die groBtmaogliche Sorgfalt darauf verwandt, sicher-
zustellen, dass die verwendeten und zugrunde lie-
genden Daten und Tatsachen vollsténdig und zutref-
fend sowie die herangezogenen Einschatzungen
und aufgestellten Prognosen realistisch sind. Daher
ist die Haftung fur Vermégensschaden, die aus der
Heranziehung der Ausfiihrungen fiir die eigene Anla-
geentscheidung moglicherweise resultieren kdnnen,
kategorisch ausgeschlossen.

Séamtliche in Publikationen der Swiss Resource
Capital AG verdffentlichten Informationen geben le-
diglich einen Einblick in die Meinung der jeweiligen
Autoren bzw. Dritter zum Zeitpunkt der Publikations-
erstellung wieder. Weder die Swiss Resource Capi-
tal AG noch die jeweiligen Autoren kénnen deshalb
fur daraus entstehende Vermégensschaden haftbar
gemacht werden. Alle Angaben sind ohne Gewahr.
Sowohl die Swiss Resource Capital AG als auch die
jeweiligen Autoren versichern aber, dass sie sich
stets nur derer Quellen bedienen, die sowohl die
Swiss Resource Capital AG als auch die jeweiligen
Autoren zum Zeitpunkt der Erstellung furr zuverlassig
und vertrauenswirdig erachten. Obwohl die in
samtlichen Publikationen der Swiss Resource Capi-
tal AG enthaltenen Wertungen und Aussagen mit der
angemessenen Sorgfalt erstellt wurden, Uberneh-
men weder die Swiss Resource Capital AG noch die
jeweiligen Autoren jedwede Verantwortung oder
Haftung fur die Aktualitdt, Korrektheit, Fehler, Ge-
nauigkeit, Vollstéandigkeit, Angemessenheit oder

Qualitat der dargestellten Sachverhalte, fur Ver-
saumnisse oder fiir falsche Angaben. Dies gilt eben-
so fur alle in Interviews oder Videos geauBerten Dar-
stellungen, Zahlen, Planungen und Beurteilungen
sowie alle weiteren Aussagen.

Die Swiss Resource Capital AG sowie die jeweili-
gen Autoren haben keine Aktualisierungspflicht. Die
Swiss Resource Capital AG sowie die jeweiligen Au-
toren weisen explizit darauf hin, dass Veranderun-
gen in den verwendeten und zugrunde gelegten
Daten und Tatsachen bzw. in den herangezogenen
Einschatzungen einen Einfluss auf die prognostizier-
te Kursentwicklung oder auf die Gesamteinschét-
zung des besprochenen Wertpapiers haben kénnen.
Die Aussagen und Meinungen der Swiss Resource
Capital AG bzw. des jeweiligen Autors stellen keine
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpa-
piers dar.

Weder durch den Bezug noch durch die Nutzung
jedweder Publikation der Swiss Resource Capital
AG, noch durch darin ausgesprochene Empfehlun-
gen oder wiedergegebene Meinungen kommt ein
Anlageberatungs- oder Anlagevermittlungsvertrag
zwischen der Swiss Resource Capital AG bzw. dem
jeweiligen Autor und dem Bezieher dieser Publikati-
on zustande.

Investitionen in Wertpapiere mit geringer Han-
delsliquiditét sowie niedriger Bérsenkapitalisierung
sind héchst spekulativ und stellen ein sehr hohes
Risiko dar. Aufgrund des spekulativen Charakters
dargestellter Unternehmen, deren Wertpapiere oder
sonstiger Finanzprodukte, ist es durchaus mdglich,
dass bei Investitionen Kapitalminderungen bis hin
zum Totalverlust und - je nach Art des Investments
— sogar zu darliber hinausgehenden Verpflichtun-
gen, bspw. Nachschusspflichten eintreten kénnen.
Jedwede Investition in Optionsscheine, Hebelzertifi-
kate oder sonstige Finanzprodukte ist sogar mit u-
Berst groBen Risiken behaftet. Aufgrund von politi-
schen, wirtschaftlichen oder sonstigen Veranderun-
gen kann es zu erheblichen Kursverlusten, im
schlimmsten Fall zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals oder — je nach Art des Investments — sogar
zu darUber hinausgehenden Verpflichtungen, bspw.
Nachschusspflichten, kommen. Jeglicher Haftungs-
anspruch, auch fir auslandische Aktienempfehlun-
gen, Derivate und Fondsempfehlungen wird daher
von Seiten der Swiss Resource Capital AG und den
jeweiligen Autoren grundsétzlich ausgeschlossen.
Zwischen dem Leser bzw. Abonnenten und den Au-
toren bzw. der Swiss Resource Capital AG kommt
durch den Bezug einer Publikationen der Swiss Re-
source Capital AG kein Beratungsvertrag zustande,
da sich séamtliche darin enthaltenen Informationen
lediglich auf das jeweilige Unternehmen, nicht aber
auf die Anlageentscheidung, beziehen. Publikatio-
nen der Swiss Resource Capital AG stellen weder
direkt noch indirekt ein Kauf- oder Verkaufsangebot
fur das/die behandelte(n) Wertpapier(e) noch eine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapie-
ren generell dar. Eine Anlageentscheidung hinsicht-
lich irgendeines Wertpapiers darf nicht auf der
Grundlage jeglicher Publikationen der Swiss Re-
source Capital AG erfolgen.

Publikationen der Swiss Resource Capital AG
durfen nicht — auch nicht teilweise - als Grundlage

fur einen verbindlichen Vertrag, welcher Art auch im-
mer, dienen oder in einem solchen Zusammenhang
als verlasslich herangezogen werden. Die Swiss Re-
source Capital AG ist nicht verantwortlich fiir Konse-
quenzen, speziell fir Verluste, welche durch die Ver-
wendung oder die Unterlassung der Verwendung
aus den in den Verdffentlichungen enthaltenen An-
sichten und Riickschlisse folgen bzw. folgen kénn-
ten. Die Swiss Resource Capital AG bzw. die jewei-
ligen Autoren Ubernehmen keine Garantie dafur,
dass erwartete Gewinne oder genannte Kursziele
erreicht werden.

Der Leser wird mit Nachdruck aufgefordert, alle
Behauptungen selbst zu Uberprifen. Eine Anlage in
die von der Swiss Resource Capital AG bzw. den
jeweiligen Autoren vorgestellten, teilweise hochspe-
kulativen Aktien und Finanz-Produkte sollte nicht
vorgenommen werden, ohne vorher die neuesten
Bilanzen und Vermdgensberichte des Unterneh-
mens bei der Securities and Exchange Comission
(SEC) (=US-Bérsenaufsichtsamt) unter der Adresse
www.sec.gov oder anderweitigen Aufsichtsbehor-
den zu lesen und anderweitige Unternehmensein-
schétzungen durchzufihren. Weder die Swiss Re-
source Capital AG, noch die jeweiligen Autoren
Ubernehmen jedwede Garantie dafiir, dass der er-
wartete Gewinn oder die genannten Kursziele er-
reicht werden. Weder die Swiss Resource Capital
AG noch die jeweiligen Autoren sind professionelle
Investitions- oder Vermdgensberater. Der Leser soll-
te sich daher dringend vor jeder Anlageentschei-
dung (z.B. durch die Hausbank oder einen Berater
des Vertrauens) weitergehend beraten lassen. Um
Risiken abzufedern, sollten Kapitalanleger ihr Ver-
mdgen grundsétzlich breit streuen.

Zudem begriiBt und unterstiitzt die Swiss Re-
source Capital AG die journalistischen Verhaltens-
grundsétze und Empfehlungen des Deutschen Pres-
serates zur Wirtschafts— und Finanzmarktberichter-
stattung und wird im Rahmen ihrer Aufsichtspflicht
darauf achten, dass diese von den Mitarbeitern,
Autoren und Redakteuren beachtet werden.

Vorausschauende Informationen

Informationen und Statements in séamtlichen Pu-
blikationen der Swiss Resource Capital AG, insbe-
sondere in (Ubersetzten) Pressemitteilungen, die
keine historischen Fakten sind, sind sogenannte
wforward-looking Information” (vorausschauende In-
formationen) im Sinne der gliltigen Wertpapiergeset-
ze. Sie enthalten Risiken und Unsicherheiten, aber
nicht auf gegenwartige Erwartungen des jeweils be-
treffenden Unternehmens, der jeweils betreffenden
Aktie oder des jeweiligen Wertpapiers beschrankt, Ab-
sichten, Plane und Ansichten. Vorausschauende In-
formationen kénnen oft Worte wie z. B. ,erwarten®,
»glauben®, ,annehmen®, ,Ziel“, ,Plan“, ,Zielset-
zung“, ,,beabsichtigen®, ,,schatzen®, ,kdnnen“, ,;sol-
len®, ,dlrfen” und ,,werden“ oder die Negativformen
dieser Ausdrlicke oder &hnliche Worte, die zukinfti-
ge Ergebnisse oder Erwartungen, Vorstellungen,
Pléne, Zielsetzungen, Absichten oder Statements
zukunftiger Ereignisse oder Leistungen andeuten,
enthalten. Beispiele flr vorausschauende Informati-

onen in sémtlichen Publikationen der Swiss Resour-
ce Capital AG schlieBen ein: Produktionsrichtlinien,
Schatzungen zukinftiger/anvisierter Produktionsra-
ten sowie Pléane und Zeitvorgaben hinsichtlich wei-
terer Explorations- und Bohr- sowie Entwicklungsar-
beiten. Diese vorausschauenden Informationen ba-
sieren zum Teil auf Annahmen und Faktoren, die sich
andern oder sich als falsch herausstellen kénnten
und demzufolge bewirken, dass sich die tatsachli-
chen Ergebnisse, Leistungen oder Erfolge wesent-
lich von jenen unterscheiden, die die von diesen
vorausschauenden Aussagen angegeben oder vor-
ausgesetzt wurden. Solche Faktoren und Annahmen
schlieBen ein, sind aber nicht darauf beschrankt:
Versagen der Erstellung von Ressourcen- und Vor-
ratsschéatzungen, der Gehalt, die Erzausbringung,
die sich von den Schatzungen unterscheidet, der
Erfolg zukiinftiger Explorations- und Bohrprogram-
me, die Zuverlassigkeit der Bohr-, Proben- und Ana-
lysendaten, die Annahmen beziiglich der Genauig-
keit des Repréasentationsgrads der Vererzung, der
Erfolg der geplanten metallurgischen Testarbeiten,
die signifikante Abweichung der Kapital- und Be-
triebskosten von den Schéatzungen, Versagen not-
wendiger Regierungs- und Umweltgenehmigungen
oder anderer Projektgenehmigungen, Anderungen
der Wechselkurse, Schwankungen der Rohstoffprei-
se, Verzdgerungen bei den Projektentwicklungen
und andere Faktoren.

Potenzielle Aktionare und angehende Investoren
sollten sich bewusst sein, dass diese Statements
bekannten und unbekannten Risiken, Unsicherhei-
ten und anderen Faktoren unterliegen, die dazu fiih-
ren kénnten, dass sich die tatsachlichen Ergebnisse
wesentlich von jenen unterscheiden, die die voraus-
schauenden Statements andeuteten. Solche Fakto-
ren schlieBen Folgendes ein, sind aber nicht darauf
beschrankt: Risiken hinsichtlich der Ungenauigkeit
der Mineralvorrats- und Mineralressourcenschét-
zungen, Schwankungen des Goldpreises, Risiken
und Gefahren in Verbindung mit der Mineralexplora-
tion, der Entwicklung und dem Bergbau, Risiken
hinsichtlich der Kreditwirdigkeit oder der Finanzla-
ge der Zulieferer, der Veredlungsbetriebe und ande-
rer Parteien, die mit dem Unternehmen Geschéfte
betreiben; der unzureichende Versicherungsschutz
oder die Unfahigkeit zum Erhalt eines Versiche-
rungsschutzes, um diese Risiken und Gefahren ab-
zudecken, Beziehungen zu Angestellten; die Bezie-
hungen zu und die Forderungen durch die lokalen
Gemeinden und die indigene Bevdlkerung; politi-
sche Risiken; die Verfugbarkeit und die steigenden
Kosten in Verbindung mit den Bergbaubeitragen
und Personal; die spekulative Art der Mineralexplo-
ration und ErschlieBung einschlieBlich der Risiken
zum Erhalt und der Erhaltung der notwendigen Li-
zenzen und Genehmigungen, der abnehmenden
Mengen oder Gehalte der Mineralvorrdate wahrend
des Abbaus; die globale Finanzlage, die aktuellen
Ergebnisse der gegenwaértigen Explorationsaktivita-
ten, Veréanderungen der Endergebnisse der Wirt-
schaftlichkeitsgutachten und Verénderungen der
Projektparameter, um unerwartete Wirtschaftsfakto-
ren und andere Faktoren zu beriicksichtigen, Risi-
ken der gestiegenen Kapital- und Betriebskosten,
Umwelt-, Sicherheits- oder Beh&rdenrisiken, Enteig-
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nung, der Besitzanspruch des Unternehmens auf
die Liegenschaften einschlieBlich deren Besitz, Zu-
nahme des Wettbewerbs in der Bergbaubranche um
Liegenschaften, Geratschaften, qualifiziertes Perso-
nal und deren Kosten, Risiken hinsichtlich der Unsi-
cherheit der zeitlichen Planung der Ereignisse ein-
schlieBlich Steigerung der anvisierten Produktions-
raten und Wahrungsschwankungen. Den Aktionéren
wird zur Vorsicht geraten, sich nicht UbermaBig auf
die vorausschauenden Informationen zu verlassen.
Von Natur aus beinhalten die vorausschauenden In-
formationen zahlreiche Annahmen, natlrliche Risi-
ken und Unsicherheiten, sowohl allgemein als auch
spezifisch, die zur Mdglichkeit beitragen, dass die
Prognosen, Vorhersagen, Projektionen und ver-
schiedene zukunftige Ereignisse nicht eintreten wer-
den. Weder die Swiss Resource Capital AG noch
das jeweils betreffende Unternehmen, die jeweils
betreffende Aktie oder das jeweilige Wertpapier sind
nicht verpflichtet, etwaige vorausschauende Infor-
mationen 6ffentlich auf den neuesten Stand zu brin-
gen oder auf andere Weise zu korrigieren, entweder
als Ergebnis neuer Informationen, zukunftiger Ereig-
nisse oder anderer Faktoren, die diese Informatio-
nen beeinflussen, auBer von Gesetzes wegen.

Hinweise gemaB §34b Abs. 1 WpHG in Verbin-
dung mit FinAnV (Deutschland) und gemaB § 48f
Abs. 5 BorseG (Osterreich) sowie Art. 620 bis 771
Obligatorenrecht (Schweiz)

Die Swiss Resource Capital AG sowie die jeweili-
gen Autoren samtlicher Publikationen der Swiss Re-
source Capital AG kénnen fir die Vorbereitung, die
elektronische Verbreitung und Veréffentlichungen
der jeweiligen Publikation sowie fiir andere Dienst-
leistungen von den jeweiligen Unternehmen oder
verbundenen Dritten beauftragt worden und entgelt-
lich entlohnt worden sein. Hierdurch besteht die
Méglichkeit eines Interessenkonflikts.

Die Swiss Resource Capital AG sowie die jeweili-
gen Autoren samtlicher Publikationen der Swiss Re-
source Capital AG koénnen jederzeit Long- oder
Shortpositionen in den beschriebenen Wertpapieren
und Optionen, Futures und anderen Derivaten, die
auf diesen Wertpapieren basieren, halten. Weiterhin
behalten sich die Swiss Resource Capital AG sowie
die jeweiligen Autoren samtlicher Publikationen der
Swiss Resource Capital AG das Recht vor, zu jeder
Zeit vorgestellte Wertpapiere und Optionen, Futures
und andere Derivate, die auf diesen Wertpapieren
basieren zu kaufen oder zu verkaufen. Hierdurch be-
steht die Mdglichkeit eines Interessenkonflikts.

Einzelne Aussagen zu Finanzinstrumenten, die
durch Publikationen der Swiss Resource Capital AG
sowie der jeweiligen Autoren im Rahmen der darin
jeweils angebotenen Charts getroffen werden, sind
grundsétzlich keine Handelsempfehlungen und
nicht mit einer Finanzanalyse gleichzusetzen.

Eine Offenlegung zu Wertpapierbeteiligungen der
Swiss Resource Capital AG sowie der jeweiligen Au-
toren und/oder Entlohnungen der Swiss Resource
Capital AG sowie der jeweiligen Autoren durch das
mit der jeweiligen Publikation in Zusammenhang
stehende Unternehmen oder Dritte, werden in be-
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ziehungsweise unter der jeweiligen Publikation ord-
nungsgemaB ausgewiesen.

Die in den jeweiligen Publikationen angegebenen
Preise/Kurse zu besprochenen Finanzinstrumenten
sind, soweit nicht naher erlautert, Tagesschlusskur-
se des zuruickliegenden Borsentages oder aber ak-
tuellere Kurse vor der jeweiligen Veréffentlichung.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
in samtlichen Publikationen der Swiss Resource Ca-
pital AG verdéffentlichten Interviews und Einschét-
zungen von den jeweiligen Unternehmen oder ver-
bundenen Dritten in Auftrag gegeben und bezahit
worden sind. Die Swiss Resource Capital AG sowie
die jeweiligen Autoren werden teilweise direkt oder
indirekt fur die Vorbereitung und elektronische Ver-
breitung der Verodffentlichungen und fir andere
Dienstleistungen von den besprochenen Unterneh-
men oder verbundenen Dritten mit einer Aufwands-
entschadigung entlohnt.

Nutzungs- und Verbreitungs-Rechte

Publikationen der Swiss Resource Capital AG
diirfen weder direkt noch indirekt nach GroBbritanni-
en, Japan, in die USA oder Kanada oder an
US-Amerikaner oder eine Person, die ihren Wohn-
sitz in den USA, Japan, Kanada oder GroBbritannien
hat, Ubermittelt werden, noch in deren Territorium
gebracht oder verteilt werden. Die Veroffentlichun-
gen/Publikationen und die darin enthaltenen Infor-
mationen diirfen nur in solchen Staaten verbreitet
oder veroffentlicht werden, in denen dies nach den
jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zuldssig
ist. US Amerikaner fallen unter Regulation S nach
dem U.S. Securities Act of 1933 und diirfen keinen
Zugriff haben. In GroBbritannien dirfen die Publika-
tionen nur solchen Personen zuganglich gemacht
werden, die im Sinne des Financial Services Act
1986 als ermachtigt oder befreit gelten. Werden die-
se Einschrénkungen nicht beachtet, kann dies als
VerstoB gegen die jeweiligen Landergesetze der ge-
nannten und analog dazu mdglicherweise auch
nicht genannten Lander gewertet werden. Eventuell
daraus entstehende Rechts- oder Haftungsanspru-
che obliegen demjenigen, der Publikationen der
Swiss Resource Capital AG in den genannten Lan-
dern und Regionen publik gemacht oder Personen
aus diesen Léandern und Regionen Publikationen der
Swiss Resource Capital AG zur Verfligung gestellt
hat, nicht aber der Swiss Resource Capital AG
selbst.

Die Nutzung jeglicher Publikationen der Swiss
Resource Capital AG ist nur fir den privaten Eigen-
bedarf vorgesehen. Eine professionelle Verwertung
ist der Swiss Resource Capital AG vorab anzuzeigen
bzw. deren Einverstandnis einzuholen und ist zudem
entgeltpflichtig.

Samtliche Informationen Dritter, insbesondere die
von externen Nutzern bereitgestellten Einschatzun-
gen, geben nicht zwangslaufig die Meinung der
Swiss Resource Capital AG wider, so dass die Swiss
Resource Capital AG entsprechend keinerlei Ge-
wahr auf die Aktualitat, Korrektheit, Fehler, Genauig-
keit, Vollstandigkeit, Angemessenheit oder Qualitat
der Informationen Gbernehmen kann.

Hinweis zur symmetrischen Informations- und
Meinungsgenerierung

Die Swiss Resource Capital AG kann nicht aus-
schlieBen, dass andere Borsenbriefe, Medien oder
Research-Firmen die, in samtlichen Publikationen
der Swiss Resource Capital AG vorgestellten Aktien,
Unternehmen und Finanz-Produkte, im gleichen
Zeitraum besprechen. Daher kann es in diesem Zeit-
raum zur symmetrischen Informations- und Mei-
nungsgenerierung kommen.

Keine Garantie fiir Kursprognosen

Bei aller kritischen Sorgfalt hinsichtlich der Zu-
sammenstellung und Uberpriifung der Quellen derer
sich die Swiss Resource Capital AG bedient, wie
etwa SEC Filings, offizielle Firmennews oder Inter-
viewaussagen der jeweiligen Firmenleitung, kénnen
weder die Swiss Resource Capital AG noch die je-
weiligen Autoren jedwede Gewahr fur die Richtig-
keit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der in den
Quellen dargestellten Sachverhalte geben. Auch
Ubernehmen weder die Swiss Resource Capital AG
noch die jeweiligen Autoren jedwede Garantie oder
Haftung dafiir, dass die in sémtlichen Publikationen
der Swiss Resource Capital AG vermuteten Kurs-
oder Gewinnentwicklungen der jeweiligen Unter-
nehmen bzw. Finanzprodukte erreicht werden.

Keine Gewahr fiir Kursdaten

Fur die Richtigkeit der in sé@mtlichen Publikatio-
nen der Swiss Resource Capital AG dargestellten
Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und
Aktienmarkten wird keine Gew&hr Gbernommen.

Urheberrecht

Die Urheberrechte der einzelnen Artikel liegen bei
dem jeweiligen Autor. Nachdruck und/oder kom-
merzielle Weiterverbreitung sowie die Aufnahme in
kommerzielle Datenbanken ist nur mit ausdriickli-
cher Genehmigung des jeweiligen Autors oder der
Swiss Resource Capital AG erlaubt.

Samtliche, von der Swiss Resource Capital AG
oder auf der www.resource-capital.ch —Webseite
und entsprechender Unterwebseiten oder innerhalb
des www.resource-capital.ch -Newsletters und von
der Swiss Resource Capital AG auf anderen Medien
(z.B. Twitter, Facebook, RSS-Feed) verdffentlichten
Inhalte unterliegen dem deutschen, dem &sterreichi-
schen und dem schweizer Urheber- und Leistungs-
schutzrecht. Jede vom deutschen, &sterreichischen
und schweizer Urheber- und Leistungsschutzrecht
nicht zugelassene Verwertung bedarf der vorherigen
schriftlichen Zustimmung des Anbieters oder jewei-
ligen Rechteinhabers. Dies gilt insbesondere fir Ver-
vielfaltigung, Bearbeitung, Ubersetzung, Einspei-
cherung, Verarbeitung bzw. Wiedergabe von Inhal-
ten in Datenbanken oder anderen elektronischen
Medien und Systemen. Inhalte und Rechte Dritter
sind dabei als solche gekennzeichnet. Die unerlaub-

te Vervielféltigung oder Weitergabe einzelner Inhalte
oder kompletter Seiten ist nicht gestattet und straf-
bar. Lediglich die Herstellung von Kopien und
Downloads flir den personlichen, privaten und nicht
kommerziellen Gebrauch ist erlaubt.

Links zur Webseite des Anbieters sind jederzeit
willkommen und bedurfen keiner Zustimmung durch
den Anbieter der Webseite. Die Darstellung dieser
Webseite in fremden Frames ist nur mit Erlaubnis
zuldssig. Bei Zuwiderhandlung beziglich jeglicher
Urheberrechte wird durch die Swiss Resource Capi-
tal AG ein Strafverfahren eingeleitet.

Hinweise der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht

Weitere Hinweise, die dazu beitragen sollen, sich
vor unseridsen Angeboten zu schitzen finden Sie in
Broschiiren der BaFin direkt auf der Behdérdenweb-
seite www.bafin.de.

Haftungsbeschrénkung fiir Links

Die www.resource-capital.ch — Webseite sowie
samtliche Unterwebseiten und der www.resour-
ce-capital.ch — Newsletter sowie sémtliche Publika-
tionen der Swiss Resource Capital AG enthalten
Verknupfungen zu Webseiten Dritter (“externe
Links”). Diese Webseiten unterliegen der Haftung
der jeweiligen Betreiber. Die Swiss Resource Capital
AG hat bei der erstmaligen Verkniipfung der exter-
nen Links die fremden Inhalte daraufhin Uberprift,
ob etwaige RechtsverstdBe bestehen. Zu dem Zeit-
punkt waren keine RechtsverstdBe ersichtlich. Die
Swiss Resource Capital AG hat keinerlei Einfluss auf
die aktuelle und zukinftige Gestaltung und auf die
Inhalte der verknlipften Webseiten. Das Setzen von
externen Links bedeutet nicht, dass sich die Swiss
Resource Capital AG die hinter dem Verweis oder
Link liegenden Inhalte zu Eigen macht. Eine sténdi-
ge Kontrolle dieser externen Links ist fiir die Swiss
Resource Capital AG ohne konkrete Hinweise auf
RechtsverstdBe nicht zumutbar. Bei Kenntnis von
RechtsverstoBen werden jedoch derartige externe
Links von Webseiten der Swiss Resource Capital
AG unverziglich geldscht. Falls Sie auf eine Websei-
te stoBen, deren Inhalt geltendes Recht (in welcher
Form auch immer) verletzt, oder deren Inhalt (The-
men) in irgendeiner Art und Weise Personen oder
Personengruppen beleidigt oder diskriminiert ver-
standigen Sie uns bitte sofort.

“Mit Urteil vom 12.Mai 1998 hat das Landgericht
Hamburg entschieden, dass man durch die Ausbrin-
gung eines Links die Inhalte der gelinkten Webseiten
gegebenenfalls mit zu verantworten hat. Dies kann
nur dadurch verhindert werden, dass man sich aus-
dricklich von diesem Inhalt distanziert. Fur alle
Links auf der Homepage www.resource-capital.ch
und ihrer Unterwebseiten sowie in sémtlichen Publi-
kationen der Swiss Resource Capital AG gilt: Die
Swiss Resource Capital AG distanziert sich hiermit
ausdriicklich von allen Inhalten aller gelinkten Web-
seiten auf der www.resource-capital.ch -Webseite
sowie ihrer Unterwebseiten und im www.resour-

ce-capital.ch -Newsletter sowie in sémtlichen Publi-
kationen der Swiss Resource Capital AG und ma-
chen uns diese Inhalte nicht zu Eigen.”

Haftungsbeschréankung fiir Inhalte dieser Web-
seite

Die Inhalte der Webseite www.resource-capital.
ch sowie ihrer Unterwebseiten werden mit groBt-
maoglicher Sorgfalt erstellt. Die Swiss Resource Ca-
pital AG Ubernimmt jedoch keine Gewéhr fir die
Richtigkeit, Vollstédndigkeit und Aktualitat der bereit-
gestellten Inhalte. Die Nutzung der Inhalte der Web-
seite www.resource-capital.ch sowie ihrer Unter-
webseiten erfolgt auf eigene Gefahr des Nutzers.
Namentlich gekennzeichnete Beitrage geben die
Meinung des jeweiligen Autors und nicht immer die
Meinung der Swiss Resource Capital AG wieder.

Haftungsbeschriankung fiir Verfiigbarkeit der
Webseite

Die Swiss Resource Capital AG wird sich bemu-
hen, den Dienst mdglichst unterbrechungsfrei zum
Abruf anzubieten. Auch bei aller Sorgfalt kénnen
aber Ausfallzeiten nicht ausgeschlossen werden.
Die Swiss Resource Capital AG behalt sich das
Recht vor, ihr Angebot jederzeit zu &ndern oder ein-
zustellen.

Haftungsbeschrankung fiir Werbeanzeigen

Fir den Inhalt von Werbeanzeigen auf der www.
resource-capital.ch Webseite und ihrer Unterweb-
seiten oder im www.resource-capital.ch — Newslet-
ter sowie in samtlichen Publikationen der Swiss
Resource Capital AG ist ausschlieBlich der jeweilige
Autor bzw. das werbetreibende Unternehmen ver-
antwortlich, ebenso wie flir den Inhalt der beworbe-
nen Webseite und der beworbenen Produkte und
Dienstleistungen. Die Darstellung der Werbeanzeige
stellt keine Akzeptanz durch die Swiss Resource
Capital AG dar.

Kein Vertragsverhaltnis

Mit der Nutzung der www.resource-capital.ch
Webseite sowie ihrer Unterwebseiten und des www.
resource-capital.ch — Newsletters sowie samtlicher
Publikationen der Swiss Resource Capital AG
kommt keinerlei Vertragsverhaltnis zwischen dem
Nutzer und der Swiss Resource Capital AG zustan-
de. Insofern ergeben sich auch keinerlei vertragliche
oder quasivertragliche Anspriiche gegen die Swiss
Resource Capital AG.

Schutz persénlicher Daten
Die personenbezogenen Daten (z.B. Mail-Adres-

se bei Kontakt) werden nur von der Swiss Resource
Capital AG oder von dem betreffenden Unterneh-

men zur Nachrichten- und Informationstibermittiung
im Allgemeinen oder fiir das betreffende Unterneh-
men verwendet.

Datenschutz

Sofern innerhalb des Internetangebotes die Még-
lichkeit zur Eingabe personlicher oder geschaftlicher
Daten (Emailadressen, Namen, Anschriften) besteht,
so erfolgt die Preisgabe dieser Daten seitens des
Nutzers auf ausdricklich freiwilliger Basis. Die Inan-
spruchnahme und Bezahlung aller angebotenen
Dienste ist — soweit technisch mdglich und zumut-
bar — auch ohne Angabe solcher Daten bzw. unter
Angabe anonymisierter Daten oder eines Pseudo-
nyms gestattet. Die Swiss Resource Capital AG
weist darauf hin, dass die Datenlbertragung im In-
ternet (z.B. bei der Kommunikation per E-Mail) Si-
cherheitsliicken aufweisen kann. Ein lickenloser
Schutz der Daten vor dem Zugriff durch Dritte ist
nicht méglich. Entsprechend wird keine Haftung fir
die unbeabsichtigte Verbreitung der Daten Ulber-
nommen. Die Nutzung der im Rahmen des Impres-
sums oder vergleichbarer Angaben veréffentlichten
Kontaktdaten wie Postanschriften, Telefon- und
Faxnummern sowie Emailadressen durch Dritte zur
Ubersendung von nicht ausdriicklich angeforderten
Informationen ist nicht gestattet. Rechtliche Schritte
gegen die Versender von sogenannten Spam-Mails
bei VerstoBen gegen dieses Verbot sind ausdriick-
lich vorbehalten.

Indem Sie sich auf der www.resource-capital.ch
Webseite, einer inrer Unterwebseiten oder www.re-
source-capital.ch — Newsletter anmelden, geben Sie
uns die Erlaubnis, Sie per E-Mail zu kontaktieren.
Die Swiss Resource Capital AG erhélt und speichert
automatisch Uber ihre Server-Logs Informationen
von lhrem Browser einschlieBlich Cookie-Informati-
onen, IP-Adresse und den aufgerufenen Webseiten.
Das Lesen und Akzeptieren unserer Nutzungsbedin-
gungen und Datenschutzerkldrung sind Vorausset-
zung dafir, dass Sie unsere Webseite(n) lesen, nut-
zen und mit ihr interagieren dirfen.
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Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

hiermit présentieren wir Ihnen die mittlerweile
zwolfte Ausgabe unseres Batteriemetallre-
ports.

Unsere Spezialreportreihe startete im Herbst
2016 mit Lithium, da wir dieses Metall, eben-
so wie Kobalt, Nickel und Kupfer als eines der
groBBen Energiezukunftsmetalle sowie als gro-
Be Chance mit viel Potenzial sehen. Die
E-Mobilitat ist auf dem Vormarsch und die
Preise fUr Lithium, Kupfer und Nickel schie-
Ben in die Hohe. Vor allem bei Lithium deutet
sich ein enormes Angebotsdefizit an, wie erst
jungst von Rio Tinto in einer eindrucksvollen
Prasentation dargelegt wurde. Das Unterneh-
men schétzt, dass das aktuelle Angebot und
die zugesagten Produktionsausweitungen le-
diglich 15% des Nachfragewachstums bis
2050 decken konnen. 85% miissen aus an-
deren Quellen, sprich neuen Minen gedeckt
werden. Dazu passt auch ins Bild, dass gleich
zwei unserer ehemaligen Reportwerte (Millen-
nial Lithium und NeoLithium) in diesem Jahr
Ubernahmeangebote von filhrenden (chinesi-
schen) Akkuherstellern erhalten haben.

Was mit der Griindung von Tesla Motors sei-
nen Anfang nahm, ist mittlerweile nicht mehr
aufzuhalten. Das Elektroautomobil ist etab-
liert und hat sich einen Platz bei den Verbrau-
chern erobert, auch weil die Politik erkannt
hat, dass eine mdglichst CO,-freie Welt nur
mit elektrischer Mobilitdt méglich sein wird
und dies entsprechend mittels Anschubfinan-
zierungen fordert.

Lithium, Nickel und Kobalt sind Hauptbe-
standteil aller, in GroBserien erhéaltlichen Bat-
terien und Akkus und somit das Hauptbinde-
glied des Elektromobilen Traums. Interessant
sind die Bewegungen in Deutschland, wo
nicht nur Tesla eine Fabrik (Gigafactory) baut,
sondern mittlerweile gleich mehrere namhafte
Batteriehersteller ihre Zelte aufgeschlagen
haben.

All diese Fabriken werden enorme Treiber der
Nachfrage nach Lithium, Kobalt und Nickel,
aber auch nach Kupfer sein. Millionen Tonnen

von Kupfer werden zukunftig nicht nur fur die
Autos, sondern vor allem fir die Ladeinfra-
struktur gebraucht werden. 2020 war ganz
klar der Beginn einer Dekade fir Rohstoffe,
da diese die Basis unseres wirtschaftlichen
Tuns sind — und bleiben. Das Angebot wird
mit der Nachfrage, die nach dem Uberwinden
des Corona Virus einsetzt, kaum Schritt hal-
ten kénnen.

Die Swiss Resource Capital AG hat es sich
zur Aufgabe gemacht, Rohstoffinvestoren,
Interessierte und solchen die es werden
mochten, aktuell und umfangreich Uber die
verschiedensten Rohstoffe und Minenunter-
nehmen zu informieren. Auf unserer Webseite
www.resource-capital.ch finden Sie Uber 30
Unternehmen und viele Informationen und Ar-
tikel rund um das Thema Rohstoffe.

Wir moéchten lhnen durch unsere Spezial-
reports die notigen Einblicke geben und Sie
umfassend informieren. Zusatzlich stehen
Ihnen jederzeit unsere beiden Rohstoff
IP-TV-Kandle www.Commodity-TV.net &
www.Rohstoff-TV.net kostenfrei zur Verfl-
gung. Fir unterwegs empfiehlt sich unsere
neue Commodity-TV App fir iPhone und
Android, die Sie mit Echtzeitcharts, Kursen
und auch den neuesten Videos versorgt.

Mein Team und ich wiinschen Ihnen viel SpaB
beim Lesen des Batteriemetall-Spezialreports
und wir hoffen, Ihnen viele neue Informatio-
nen, Eindriicke und Ideen liefern zu kbnnen.

Ihr Jochen Staiger

Jochen Staiger ist Griinder und
Vorstand der Swiss Resource
Capital AG mit Sitz in Herisau,
Schweiz. Als Chefredakteur und
Griinder der ersten beiden Rohstoff
IP-TV-Kanéle Commaodity-TV und
des deutschen Pendants
Rohstoff-TV berichtet er iiber
Unternehmen, Experten, Fonds-
manager und vielfaltige Themen
rund um den internationalen
Bergbau und den entsprechenden
Metallen.

Tim Rédel ist Manager Newsletter,
Threads & Special Reports der SRC
AG. Er ist seit tiber 15 Jahren im
Rohstoff-Sektor aktiv und begleitete
dabei mehrere Redakteurs- und
Chef-Redakteurs- Posten, u.a. beim
Rohstoff-Spiegel, der Rohstoff-
Woche, den Rohstoffraketen, der
Publikation Wahrer Wohlstand und
dem First Mover. Er verfligt iiber ein
immenses Rohstoff-Fachwissen und
ein weitldufiges Netzwerk innerhalb
der gesamten Rohstoff-Welt.
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20 Jahre nach der Tesla-Griin-
dung explodiert der Markt fiir
Elektrofahrzeuge

Fast 20 Jahre nach der Grindung von Tesla,
des ersten kommerziellen E-Auto-Herstel-
lers, hat der Sektor der elektrischen Fortbe-
wegung eine kaum fir moglich gehaltene
Dynamik aufgenommen. So sind weltweit
bereits weit Uber 200 Elektroauto-Modelle
auf dem Markt. 2022 werden es Uber 500
sein. Die Zahl der jahrlich neu zugelassenen
Elektrofahrzeuge betrug 2015 nur 450.000
weltweit. 2020 waren es 1,7 Millionen. Nach
Einschatzungen der Experten von Bloom-
berg werden es 2025 8,5 Millionen, 2030 26
Millionen und 2040 54 Millionen sein. Wohl-
gemerkt pro Jahr! Anfang 2021 fuhren 10 Mil-
lionen Elektrofahrzeuge weltweit auf den
StraBen umher. 2030 werden es nach neues-
ten Schéatzungen Uber 130 Millionen sein.

Dafiir werden groBe Mengen an Metallen be-
nétigt, die in herkdmmlichen Fahrzeugen mit
Verbrennungsmotor bisher kaum oder viel
weniger Verwendung fanden. Dazu gehoéren
in erster Linie die Batteriemetalle Lithium, Ni-
ckel, Mangan und Kobalt sowie Kupfer und
Graphit. Dabei drohen schon jetzt, zu einem
friihen Zeitpunkt, an dem die Elektrorevoluti-
on gerade erst beginnt, Fahrt aufzunehmen,
eklatante Lieferengpasse, die die Preise flr
die meisten dieser Materialien und Metalle in
den vergangenen Monaten in die Ho6he
schnellen lieBen. Fir Investoren bietet sich
gerade jetzt eine exzellente Einstiegschance
in die Welt der Batteriemetalle, wie wir im
Folgenden genau darlegen werden.

Die ,,Elektro-Revolution® nimmt
Fahrt auf ...

Die elektrische Fortbewegung ist nur einer
von vielen Aspekten der Elektro-Revolution.
Denn der Sprung vom Zeitalter der fossilen
Verbrennung hin zu einer sauberen Erzeu-
gung und Nutzung elektrischer Energie be-
trifft nicht nur den Fortbewegungssektor. Die

zunehmende Dezentralisierung der Energie-
erzeugung fordert intelligente L&ésungen hin-
sichtlich der Speicherung elektrischer Ener-
gie vor Ort, weshalb der Elektroboom ab so-
fort nicht nur im Automobilbau zu splren sein
wird.

... vor allem in Sachen Mobilitat

Dennoch nimmt der Automobilbau ganz klar
eine Vorreiterrolle ein, denn vor allem zur Er-
reichung der selbst gesteckten Klimaziele
haben viele Ld&nder MaBnahmen eingeleitet,
die die Abkehr vom Verbrennungsmotor und
die gleichzeitige Wende zum Elektromotor
nochmals beschleunigen.

Viele Stadte, Regionen und Lander Ubertref-
fen sich dabei stdndig mit neuen, immer am-
bitionierteren Zielen in Sachen Ausstiegszeit-
punkt bei Verbrennern. Die EU-Kommission
verkiindete erst kulrzlich im Oktober 2021,
dass die Flotten der heimischen Automobil-
hersteller ab 2035 Uberhaupt kein CO, mehr
ausstoBen sollen, wobei viele Mitgliedsstaa-
ten schon vorher den Verbrennungsmotor ad
acta legen wollen. So etwa Danemark, Ir-
land, die Niederlande, Schweden und Slowe-
nien, die daflir das Jahr 2030 anpeilen. Auch
Israel und Japan streben dieses Ziel an, Nor-
wegen sogar schon fur 2025. Es folgen
Schottland (2032), Kanada und Thailand
(2035), Frankreich, Spanien und Agypten
(2040) sowie China, welches die CO,-Neutra-
litdt seiner gesamten Fahrzeugflotte fir 2060
anstrebt.

Autohersteller planen den Bau
vieler Millionen Elektrofahrzeuge

Gerade in der EU dirfte also recht schnell
das AUS fur viele Verbrennungsmotoren
kommen und entsprechende Autohersteller
stellen bereits jetzt beschleunigt auf Elektro-
fahrzeuge um, um die strengen Umweltvor-
gaben der EU einhalten zu kdnnen. Dabei
sind die folgenden Plane nur als Basis anzu-

sehen, die Jahr fur Jahr gesteigert werden
wird:

» BMW: Bis 2025 sollen 15 bis 25% aller
hergestellten Fahrzeuge rein elektrisch
betrieben werden, was insgesamt etwa
300.000 bis 600.000 Fahrzeuge betrifft;

» Die mittlerweile Uber 170 chinesischen
Autobauer wollen ab dem laufenden
Jahr mindestens 4,5 Millionen Elektro-
fahrzeuge auf die StraBe bringen;

» Daimler: Zehn neue Elektromodelle bis
2022. Bis 2025 sollen 15 bis 25% aller
hergestellten Fahrzeuge rein elektrisch
betrieben werden, was insgesamt etwa
300.000 bis 600.000 Fahrzeuge betrifft;

» Ford: Bis 2022 sollen mindestens 13 Mo-
delle elektrisch angetrieben werden, was
etwa 10 bis 25% der kompletten Modell-
palette betrifft;

» General Motors: 20 neue Elektromodelle
bis 2023 und komplette Umstellung auf
Elektromobilitat — Zeitraum noch offen;

» Honda: 2030 sollen zwei Drittel aller Mo-
delle mit Elektromotor laufen — nach heu-
tigem Stand etwa 3,3 Millionen;

» Hyundai: Mindestens 10% Elektrofahr-
zeug-Anteil bis 2025 - 800.000 Fahrzeu-
ge;

> Peugeot: 80%ige Umstellung auf Elekt-
roantrieb bis 2023;

» Porsche: Umstellung von 90% der Pro-
duktpalette auf Elektroantriebe;

» Renault/Nissan: 1,5 Millionen Fahrzeuge
ab sofort;

» Tesla: 1 Million Fahrzeuge ab sofort;

> Toyota: 50%ige Umstellung auf Elektro-
antrieb und Hybrid bis 2030;

»  VW-Gruppe: Bis 2025 sollen 20 bis 25%
aller hergestellten Fahrzeuge rein elekt-
risch betrieben werden, was insgesamt
etwa 2 bis 3 Millionen Fahrzeuge betrifft.
Bis 2030 sollen 300 Elektromodelle auf
den Markt gebracht werden.

Der Lithium-lonen-Akku wird fiir
viele Jahre das Non-Plus-Ultra
sein ...

Das Herzstlick eines jeden Elektrofahrzeugs
ist neben dem Motor der Energiespeicher,
also ein wiederaufladbarer Akkumulator
(kurz: Akku). Um langfristig wirtschaftlich be-
trieben zu werden, bendtigen Elektrofahrzeu-
ge, aber auch immer starker aufkommende
dezentrale Speicher — etwa fiir Photovoltaik-
oder Windkraftanlagen — immer leistungs-
starkere Akkus. Dabei hat sich der Lithi-
um-lonen-Akku mittlerweile als klarer Favorit
herauskristallisiert. Das liegt unter anderem
daran, dass innerhalb eines Lithium-lo-
nen-Akkus die Spannung Uber den Aus-
tausch von Lithium-lonen erreicht wird. We-
gen ihrer hohen Energiedichte liefern Lithi-
um-lonen-Akkus Uber den gesamten
Entladezeitraum eine konstante Leistung und
weisen keinen sogenannten Memory-Effekt
auf, also einen sukzessiven Kapazitatsverlust
bei langjahriger Benutzung beziehungsweise
haufiger Teilentladung. Der Name ,Lithi-
um-lonen-Akku* ist dabei nur der Oberbegriff
fir eine ganze Reihe an mdglichen chemi-
schen Aufbauten, wie etwa den Lithium-Ko-
balt(dioxid)-Akku, den Lithium-Mangan(dio-
xid)-Akku, den Lithium-Eisenphosphat-Akku
und — weniger gebrduchlich-, den Lithium-Ti-
tanat-Akku und den Zinn-Schwefel-Lithi-
um-lonen-Akku. Am gebrduchlichsten ist ak-
tuell der Lithium-Nickel-Mangan-Kobalt (ab-
gekiirzt NMC) Akku.

... die Entwicklung geht aber
stetig weiter - weg von Kobalt,
hin zu Nickel!

Wenngleich sich am Grundprinzip des Lithi-
um-lonen-Akkus im Laufe der Zeit nicht viel
gedndert hat, geht die Entwicklung immer
weiter. Dabei stehen vor allem die Effizienz
und die Ladekapazitét (bei Elektrofahrzeugen
spricht man haufig von Reichweite) im Mittel-
punkt, aber auch die Verwendung von Metal-
len und Elementen. Dahingehend findet aktu-
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ell eine Transformation weg von hohen Antei-
len an Kobalt (NMC 111, wobei die Zahlen
das Verhéltnis von Nickel, Mangan und Ko-
balt angeben), hin zu einem hoéheren Anteil
an Nickel (NMC 811) statt, wobei man sich in
der Entwicklung aktuell noch bei ent-
sprechenden Zwischenschritten (NMC 622 /
NMC 532) befindet. NMC 111 gilt als die ein-
fachste Akku-Variante, basierend auf einer
gleichen Menge der Atome der drei Elemen-
te, NMC 532/622 haben eine héhere Energie-
dichte und einen niedrigeren Preis als NMC
111 aufgrund eines geringeren Kobaltgehalts
und NMC 811 ist die neueste und fortschritt-
lichste Akku-Version mit der héchsten theo-
retischen Lithium- und Kobalt-Leistung. Ge-
rade wegen dieser Entwicklung hin zu einem
héheren Nickelanteil flehte Tesla-Chef Elon
Musk 2020 entsprechende Bergbauunter-
nehmen regelrecht an, neue Nickelminen zu
entwickeln.

Fertigungsstatten (Gigafactories)
fur Akkus und entsprechende
Materialien schieBen wie Pilze
aus dem Boden

Wéhrend die européischen und nordamerika-
nischen Produktions-Pipelines in den letzten
18 Monaten deutlich zugenommen haben,
bleibt China das bei weitem aggressivste
Land beim Aufbau von Produktionskapazita-
ten fur Lithium-lonen-Zellen, um seine Elekt-
rofahrzeug- und Energiespeicherindustrie zu
unterstitzen. Aktuell befinden sich rund 150
der weltweit rund 200 Fertigungsstétten, so-

Weltweite Jahreskapazitét Li-lonen-Zellen, 2017 - 2021
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genannte ,Gigafactories® in der Pipeline in
China, wahrend Europa und Nordamerika nur
rund 20 beziehungsweise 10 Gigafactories in
der Pipeline haben. Weltweit sind etwa 130
Gigafactories bereits in Betrieb, wovon nur 6
in der EU produzieren. Es wird erwartet, dass
die weltweite Produktionskapazitat von Lithi-
um-lonen-Zellen bis Ende 2021 740 GWh er-
reichen wird — fast eine Verdreifachung ge-
genuber 2017 — wobei Europa fir lediglich
8% bzw. 62 GWh der Gesamtmenge verant-
wortlich ist.

Asien dominiert den Akku-Sektor

Allein China sorgt heute fiir einen groBen Teil
der Gesamtnachfrage nach Lithium-lo-
nen-Akkus. Es ist zu erwarten, dass China
auch in den nachsten 5 bis 10 Jahren den
starksten jahrlichen Anstieg der Lithium- und
Kobalt-Nachfrage aller wichtigen Marktak-
teure verzeichnen wird, was vor allem an ei-
ner zu erwartenden Vervielfachung der
Stlickzahlen an wiederaufladbaren Batterien
liegen wird. Weitere wichtige Lieferanten von
Lithium-lonen-Akkus, einschlieBlich Stdko-
rea und Japan, werden ebenfalls voraus-
sichtlich einen robusten Anstieg der Lithium-
und Kobalt-Nachfrage garantieren. Hierbei
sind allen voran die Elektronikriesen Panaso-
nic, Samsung, LG Chem, BYD, Boston Pow-
er, Lishen, CATL, Dynavolt und Great Wall zu
nennen.

Die EU gibt jetzt richtig Gas!

Die EU, die die Entwicklung der Akku-Pro-
duktion jahrelang zu verschlafen schien,
konnte dank vieler staatlicher, aber auch pri-
vater Férderprogramme sowie nicht zuletzt
dank ihrer starken Industrie-Basis gegeniber
China méchtig aufholen.

Teslas Gigafactory in der Nadhe von Berlin
und Northvolts Gigafactory in Skellefted im
Norden von Schweden sind nur ein Vorge-
schmack auf das, was in den kommenden 10
Jahren noch kommen wird. Allein bis 2030
sind mehr als 25 entsprechende Fertigungs-
stellen fir Akkus und/oder Kathodenmateria-

Aufbau und Funktionsweise eines Lithium-lonen-Akkus

Aufbau eines Lithium-lonen-Akkus:

Ein Lithium-lonen-Akku besteht im Wesentlichen aus folgenden

Bauteilen bzw. Stoffen:

» Negative Elektrode (Anode):
Graphit bzw. verwandte Kohlenstoffe
Silicium
Zinndioxid
Kupfer als Ableitermaterial

» Positive Elektrode (Kathode):
Lithium-Cobalt(lll)-oxid
Lithium-Nickel-Mangan-Cobalt-Oxide
Sauerstoff
Aluminium als Ableitermaterial

» Elektrolyt(Idsung)

» Separator aus Polymer-Membran

ELEKTROLYT

SEPARATOR

ANODE (-)

KUPFER

KATHODE (+)

ALUMINIUM

(GRAPHIT)
LITHIUM ION

SAUERSTOFF + METALL
KOBALT/NICKEL/MANGAN

ELEKTRON

Funktionsweise eines Lithium-lonen-Akkus:

Vereinfacht ausgedrtickt erzeugt ein Lithi-
um-lonen-Akku eine elektromotorische
Kraft durch die Verschiebung von Lithi-
um-lonen. Beim Ladevorgang wandern
positiv geladene Lithium-lonen durch ei-
nen Elektrolyten und den Separator hin-
durch von der positiven zur negativen
Elektrode. Dabei kénnen sich Lithiumio-
nen innerhalb des Akkus frei durch den
Elektrolyten zwischen den beiden Elektro-
den bewegen. Im Gegensatz zu den Lithi-
umionen sind die Ubergangsmetall- und
Graphit-Strukturen der Elektroden orts-
fest und durch einen Separator vor einem
direkten Kontakt geschutzt. Die Mobilitat
der Lithiumionen ist zum Ausgleich des
externen Stromflusses beim Laden und
Entladen nétig, damit die Elektroden

selbst (weitgehend) elektrisch neutral blei-
ben. Die negative Elektrode ist eine so ge-
nannte Graphit-Interkalationsverbindung,
wobei Lithium als Kation vorliegt. Beim
Entladen gibt die Interkalationsverbin-
dung Elektronen ab, die Uber den exter-
nen Stromkreis zurlick zur positiven Elek-
trode flieBen. Gleichzeitig wandern gleich
viele Li+-lonen aus der Interkalationsver-
bindung durch den Elektrolyten ebenfalls
zur positiven Elektrode. An der positiven
Elektrode nehmen nicht die Lithiumionen
die Elektronen des externen Stromkreises
auf, sondern die dort vorhandenen Struk-
turen der Ubergangsmetallverbindungen.
Je nach Akkumulatortyp sind dies Ko-
balt-, Nickel-, Mangan- oder Eisen-lonen,
die ihre Ladung &ndern.
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lien geplant. Dabei steht aktuell eine geplan-
te Batteriekapazitdt von mindestens 660
GWh bis 2030 im Raum.

Nordamerika ist Tesla-Land

In Nordamerika besitzt Tesla die dominante
Position bei der Lithium-lonen-Akku-Produk-
tion. Das Unternehmen betreibt bereits seit
2016 die so genannte ,Gigafactory 1“ in Ne-
vada. Dort werden Lithium-lonen-Akkus, Ak-
kupacks, Elektromotoren und Antriebsein-
heiten fur bis zu 500.000 Elektrofahrzeuge
pro Jahr gebaut. Die ,,Gigafactory 5“ befindet
sich aktuell in Texas in Bau.

Weitere Gigafactories sind in
Nordamerika im Entstehen

Tesla ist bei weitem nicht der einzige Lithium-
und Kobalt-Konsument, der eine groBere
Produktion an Lithium-lonen-Akkus plant.
LG Chem hat bereits im Oktober 2015 mit
der Produktion fir Chevy in Michigan begon-

nen. Weiterhin arbeiten Foxconn, BYD (welt-
weit gréBter Produzent von wieder aufladba-
ren Akkumulatoren, vor allem flir Mobiltelefo-
ne), Lishen, CATL und Boston Power am Bau
von eigenen Gigafactories, unter anderem
auch fur so genannte Power Banks, also de-
zentrale Stromspeicher, die in Zukunft immer
wichtiger werden dirften.

Lithium-lonen-Akkus sind der
aktuelle Stand der Technik und
Marktfiihrer

Neben den bereits genannten Rohstoffen Li-
thium, Kobalt, Nickel und Mangan besteht
ein Lithium-lonen-Akku im Wesentlichen zu-
sétzlich aus Aluminium, Kupfer, Graphit,
Zink, Zinn, Silber und Stahl. Die Mehrzahl der
aktuell am Markt befindlichen (Lithium-lo-
nen-)Akkus sind Lithium-Kobalt(dioxid)-Ak-
kus, weswegen sich dieser Report in erster
Linie mit den Batteriemetallen Lithium, Nickel
und Kobalt beschéftigt. Zudem wollen wir ei-
nen Blick auf das immer wichtiger werdende
Kupfer werfen.

Lithium

Das Element Lithium

Lithium ist ein Leichtmetall aus der Gruppe
der Alkalimetalle. Es besitzt die geringste
Dichte aller bekannten festen Elemente. Es
ist nur etwa halb so schwer wie Wasser, von
Natur aus silberwei3 und relativ weich. Lithi-
um ist hochreaktiv, weshalb es in der freien
Natur im Grunde genommen immer als Lithi-
umverbindung vorkommt. An der Luft 14uft
es rasch an, was an der Bildung von Lithiu-
moxid und Lithiumnitrid liegt. In reinem Sau-
erstoff verbrennt es mit leuchtend roter
Flamme bei 180°C zu Lithiumoxid. Mit Was-
ser reagiert Lithium sehr stark unter Bildung
von Lithiumhydroxid.

[HE] 2s'

Li

Schmelzpunkt 180,54° C
Siedepunkt 1330°C

LITHIUM

Die Lithiumgewinnung ist
entweder langwierig oder teuer

Die weltweite Lithiumférderung teilt sich in
mehrere verschiedene Zweige auf, die folgen-
de Arten von Lithiumverbindungen produ-
Ziert:

Lithiumcarbonat,
Lithiumhydroxid,
Lithiumchlorid,
Butyllithium und
Lithiummetall.

oroN=

Metallisches Lithium wird in der Regel in ei-
nem mehrstufigen Verfahren aus Lithiumcar-
bonat hergestellt und meist mit einer Reinheit
von 99,56% gehandelt. Verwendung findet
dieses metallische Lithium als Katalysator in
der chemischen und Pharma-Industrie sowie
zur Produktion von Aluminium-Lithium-Legie-
rungen.

Die Industrie unterscheidet im Wesentlichen
drei Arten beziehungsweise Qualitaten von
Lithiumverbindungen:

1. ,Industrial Grade®, mit einer Reinheit von
Uber 96%, vor allem fiur Glas, GieBpulver
und Schmiermittel,

2. ,Technical Grade“, mit einer Reinheit von
etwa 99,5%, vor allem fir Keramik,
Schmiermittel und Batterien und

3. ,Battery Grade“, mit einer Reinheit von
Uber 99,5%, vor allem fiir High-End-Katho-
den-Materialien in Batterien und Akkus.

Es gibt zwei Arten von Lithium-
Lagerstatten

Lithium wird im Allgemeinen aus zwei ver-
schiedenen Quellen gewonnen.

1. So genannte ,,Brine“-, also (Salz-)Laken-
oder auch Sole-Vorkommen: Hauptséch-
lich in Salzseen wird aus lithiumhaltigen
Salzlésungen durch Verdunsten (Evapora-
tion) des Wassers und Zugabe von Natri-
umcarbonat Lithiumcarbonat gewonnen.
Zur Gewinnung von metallischem Lithium
wird das Lithiumcarbonat zundchst mit
Salzsdure umgesetzt. Dabei entstehen
Kohlenstoffdioxid, das als Gas entweicht,
und geléstes Lithiumchlorid. Diese L6-
sung wird im Vakuumverdampfer einge-
engt, bis das Chlorid auskristallisiert.

2. So genannte ,Hard Rock Spodumene-,,
also Hartgestein-Pegmatit-Vorkommen:

Dabei werden Lithiumverbindungen nicht
aus dem Salz von Seen, sondern aus
Spodumen, einem Lithium-flihrenden Alu-
minium-Silikat-Mineral gewonnen. Mittels
konventioneller Minentechnologie gefér-
dert, wird das erhaltene Konzentrat haufig
zu Lithiumcarbonat mit einer Reinheit von
mehr als 99,5% umgewandelt. Der dazu
notwendige, intensive thermale und hy-
drometallurgische Prozess gilt als sehr
kostenaufwéndig. Derartige Vorkommen
werden aktuell fast ausschlieBlich in Aust-
ralien ausgebeutet, die Weiterverarbei-
tung findet zum GroBteil in chinesischen
Einrichtungen statt.

Wasserverbrauch versus
CO,-AusstoB

Die beiden Quellen (Sole-Vorkommen/Hart-
gesteins-Vorkommen) weisen hinsichtlich der
Férderung von Lithium jeweils entgegenge-
setzte Vor- und Nachteile auf. Wahrend die
Férderung von einer Tonne Lithiumhydroxid
aus Sole-Vorkommen etwa 469 Kubikmeter
Wasser benétigt, sind es bei einer Tonne Lit-
hiumhydroxid aus Hartgesteins-Vorkommen
nur etwa 170 Kubikmeter Wasser. Umgekehrt
ist es bei der CO,-Bilanz. Wahrend die Férde-
rung einer Tonne Lithiumhydroxid aus So-
le-Vorkommen nur etwa 5 Tonnen CO, produ-
ziert, sind es bei einer Tonne Lithiumhydroxid
aus Hartgesteins-Vorkommen rund 15 Ton-
nen.

Die Frage ist: Was wiegt bei den Akku- bezie-
hungsweise Auto-Herstellern mehr. Und da
scheint die CO,-Neutralitat die Nase vorn zu
haben. Ubrigens wird aktuell etwa 60% allen
weltweit geférderten Lithiumhydroxids aus
Hartgesteins- und nur 40% aus Sole-Vor-
kommen geférdert.

Neue Verarbeitungs-Prozesse und
Lithium-Quellen machen Hoffnung

Neuerdings setzen immer mehr Explorations-
und Entwicklungs-Unternehmen auf neuarti-
ge Technologien, mit deren Hilfe es gelingen
soll, Lithium aus Sole-Vorkommen nicht mehr

15



16

1 MHYDR

(Quelle: Vulcan Energy)

langwierig mittels naturlicher Evaporation,
sondern mittels eigens daflr entwickelter
Prozesse in entsprechenden Anlagen binnen
Tagen und sogar Stunden zu gewinnen. Hier-
bei sind die Prozesse von Tenova Bateman
und IBC Advanced Technologies zu nennen.
Zudem wurde von mehreren Lithium-Ent-
wicklungs-Gesellschaften eine dritte Lithi-
um-Quelle ausgemacht. So besteht die Mdg-
lichkeit aus alten, ausgebeuteten Ol-Reser-
voirs Lithium zu gewinnen. Dabei wird das
Lithium aus dem, in den Reservoirs verbliebe-
nem Abwasser extrahiert. Dass dieser Pro-
zess funktioniert, konnte bereits mehrfach
nachgewiesen werden. Zudem scheint diese
ungewohnlich  anmutende  Lithium-Gewin-
nung auch 6ékonomisch machbar sein. Damit
werden auch Sole-haltige (ehemalige) Olfel-
der zu einem Fokus der Lithium-Industrie.

GroBere Lithiumvorkommen
existieren nur in wenigen
Regionen

Lithium hat an der Erdkruste einen Anteil von
etwa 0,006 % und kommt damit etwas selte-
ner als Zink, Kupfer und Wolfram sowie etwas
haufiger als Kobalt, Zinn und Blei vor. Schat-
zungen des US Geological Survey gehen da-
von aus, dass weltweit etwa 21 Millionen me-
trische Tonnen Lithium als Reserven und 86
Millionen Tonnen als Ressourcen férderbar
sind. Etwa 53% der Reserven allein in den
stidamerikanischen Landern Chile und Ar-

gentinien. Die groBte Lithiumcarbonat-Pro-
duktion findet derzeit im Salar de Atacama,
einem Salzsee in der nordchilenischen Pro-
vinz Antofagasta, statt. Rund 49 Prozent der
globalen Lithiumproduktion von etwa 82.000
metrischen Tonnen in 2020 stammten jedoch
aus Australien, allerdings zu weitaus hdéheren
Kosten als in Sudamerika, weswegen die
australische Férderung zuletzt stark rucklau-
fig war. Dartber hinaus finden sich haupt-
séchlich in Nordamerika und China signifi-
kante Lithium-Lagerstatten.

Die Lithiumférderung konzentriert
sich aktuell auf wenige Lander
und Unternehmen

Aus Australien, Chile, China und Argentinien
stammen aktuell auch rund 95 Prozent der
gesamten Lithiumférderung weltweit, die
sich noch dazu nur wenige Unternehmen un-
tereinander aufteilen. Dies hat zur Folge,
dass der gesamte Lithiummarkt sehr intrans-
parent gestaltet ist, weswegen gerade die
groBen Batterie- und Akku-Hersteller wie
etwa Panasonic zuletzt vor allem auf langfris-
tige Liefervertrdge mit relativ kleinen Ent-
wicklungsgesellschaften setzten, die teilwei-
se nicht vor 2023 férdern werden. Als Folge
dieses Angebotsoligopols wird Lithium der-
zeit auch nicht an der Bérse gehandelt, die
tatsachlichen Handelspreise werden strikt
vertraulich behandelt. Ein Grund daflr, der
von den wenigen Anbietern immer gerne
genannt wird, ist, dass die verfligbaren und
geforderten Lithium-Qualitdten zu unter-
schiedlich  fir einen  standardisierten
Bdérsenhandelsplatz seien.

Haupteinsatzgebiete sind
Legierungen, Schmiermittel und
Akkus

Seine oben genannten, speziellen und vielsei-
tigen Eigenschaften machen Lithium zu ei-
nem begehrten Material in sehr vielen unter-
schiedlichen Einsatzgebieten. So dirfte es
auch nicht verwunderlich sein, dass sich das
Haupteinsatzgebiet von Lithium in der Ver-
gangenheit stetig gewandelt hat. Zunéchst

hauptsachlich in der Medizin eingesetzt, trat
das Element in den 1950er Jahren als Be-
standteil von Legierungen seinen Siegeszug
an. Sein geringes Gewicht, aber auch seine
positiven Eigenschaften hinsichtlich Zugfes-
tigkeit, Harte und Elastizitat, machten es vor
allem in der Luft- und Raumfahrttechnik zu
einem festen Bestandteil. In den vergangenen
20 Jahren hat sich dieses Bild einmal mehr
gewandelt. Im Zuge der beginnenden Elekt-
ro-Revolution erkannte man recht schnell,
dass es sich aufgrund seines niedrigen Nor-
malpotentials nahezu perfekt als Anode in
Batterien eignet. Lithium-Batterien zeichnen
sich durch eine sehr hohe Energiedichte aus
und kénnen besonders hohe Spannungen er-
zeugen. Lithium-Batterien sind aber nicht
wieder aufladbar. Uber diese Eigenschaft ver-
fiigen hingegen Lithium-lonen-Akkus, bei de-
nen Lithiummetalloxide wie Lithiumcobalto-
xid als Kathode geschaltet sind. Als Rohstoff
zur Herstellung von Akkus und Batterien sind
allerdings héhere Reinheitsgrade als 99,5%
erforderlich. Lithiumhydroxid dient in der
Qualitat ,Industrial“ unter anderem als Roh-
stoff fir Schmier- und Kihlmittel, mit dem ho-
heren Qualitatsgrad ,Technical® kommt es
auch in der Akku- und Batterieproduktion
zum Einsatz. Lithiumcarbonat - kristallin, gra-
nuliert oder als Pulver — wird beispielsweise
zur elektrolytischen Herstellung von Alumini-
um, in der keramischen und pharmazeuti-
schen Industrie sowie in der Legierungstech-
nik verwendet. Als Rohstoff fiir die Produktion
von Lithium-lonen-Akkus eignen sich speziel-
le Reinheitsgrade von Lithiumcarbonat in
Form sehr feinen Pulvers (Battery Grade
Powder). Die Extraktion und Aufarbeitung von
(vor allem hochgradigem) Lithium gilt als sehr
kostenaufwéandig.

Fir die Herstellung von
Lithium- lonen-Akkus bedarf es
einer groBen Menge an Lithium

Fur die Herstellung beziehungsweise den Be-
trieb von Lithium-lonen-Akkus bedarf es einer
groBen Menge an Lithium. So flieBen in jedes
Smartphone zwischen 5 und 7 Gramm LCE
(lithium carbonate equivalent, deutsch: Lithi-
umcarbonat-Aquivalent) ein. Bei einem Note-

book oder Tablet sind es schon 20 bis 45
Gramm. Elektrowerkzeuge wie Akkuschrau-
ber oder Elektrosdgen bendtigen fur ihre Ak-
kus etwa 40 bis 60 Gramm. Ein 10 KWh-Spei-
cher fur den Hausgebrauch benétigt etwa 23
Kilo LCE, wahrend die Akkus flr Elektroautos
zwischen 40 und 80 Kilogramm bend&tigen.
Ein Energiespeicher mit 650 MWh Kapazitéat
braucht etwa 1,5 Tonnen LCE.

Die Lithiumférderung wird (und
muss) stark ansteigen

2020 betrug die weltweite Lithiumférderung
rund 430.000 Tonnen LCE. Projektionen ge-
hen davon aus, dass diese Zahl mit der heuti-
gen Minentétigkeit auf maximal etwa 580.000
Tonnen LCE ansteigen kdnnte, wobei bisher
nur sehr wenige Anstrengungen fur konkrete
Minenerweiterungen oder neue Minen unter-
nommen wurden, sodass Lithium praktisch in
ein gewaltiges Angebotsdefizit laufen durfte.
Zusétzlich dazu sorgten zuletzt Meldungen
Uber gleich mehrere aufgeschobene Minen-
starts fur zusétzliche Unsicherheit auf der An-
gebotsseite.

Entscheidend ist immer der Preis,
der fir die Akku-Herstellung aber
relativ unbedeutend ist!

Letztendlich entscheidet allein der Preis Uber
die 6konomische Forderbarkeit der vorhande-
nen Lithiumvorkommen. Lag dieser Mitte

Quelle: Francesco Mocellin, CC BY-SA 3.0
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2015 noch bei etwa 6.000 US$ je Tonne Lithi-
umcarbonat schnellte der Preis auf zuletzt
rund 30.000 US$ (200.000 Yuan) hoch. Es ist
davon auszugehen, dass sich dieser mittel-
bis langfristig zwischen 12.000 und 18.000
US$ je Tonne Lithiumcarbonat einpendeln
wird. So oder so ein lukratives Geschaft fur
die Produzenten, liegen die reinen Forderkos-
ten bei den aktuellen Projekten doch nur bei
etwa 2.000 (Chile) bis 7.000 (China) US$ je
Tonne. Ahnlich ist dies bei Lithiumhydroxid
der Fall. Da Lithium zwar mengenméBig ei-
nen erheblichen Teil einer Batterie aus-
macht, aber lediglich fiir nur etwa 4-5% der
Kosten einer Batterie verantwortlich ist, ist
der Lithiumpreis letztendlich jedoch relativ
unbedeutend fiir die Herstellung der Lithi-

Das Element Nickel

Nickel ist ein metallisch, silbrig-glnzendes
Ubergangsmetall. Es ist mittelhart, schmied-
bar und lasst sich leicht polieren. Nickel ist
wie auch Kobalt ferromagnetisch und daru-
ber hinaus bei Raumtemperatur gegen Luft,
Wasser, Salzsdure und Laugen sehr bestan-
dig, was es ideal fur den Einsatz in Lithi-
um-lonen-Akkus macht.

um-lonen-Batterien und sollte sich des-
halb auf einem, fiir die Lithiumproduzenten
wirtschaftlichen Niveau halten lassen.

Die Nachfrage nach Lithium steigt
rasant - hohes Angebotsdefizit ab
2023 absehbar!

Die Nachfrage nach Lithium erscheint nicht
nur allein aufgrund, aber vor allem wegen des
neuen Boom-Sektors Elektromobilitat nahezu
gigantisch! Wéhrend diese im Falle von Lithi-
um im Jahr 2000 noch bei rund 65.000 Ton-
nen LCE lag, waren es 2020 bereits 305.000
Tonnen LCE, die pro Jahr nachgefragt wur-
den. Bis 2022 rechnen Experten mit einem
Anstieg der LCE-Nachfrage auf tiber 500.000
Tonnen, bis 2025 auf tUber 800.000 Tonnen
pro Jahr.

Treibender Faktor wird dabei vor allem die
Nachfrage aus dem Batterien- beziehungs-
weise Akku-Sektor und damit verbunden aus
dem Automobilgewerbe sein. Davon ausge-
hend, dass maximal 580.000 Tonnen LCE pro
Jahr aus bestehenden Minen geférdert wer-
den kdnnen und neue Minen nicht kurzfristig
in Betrieb genommen werden kdénnen, deutet
sich allein fir 2025 ein Angebotsdefizit von
weit Uber 200.000 Tonnen an! Fir 2030 sieht
es entsprechend noch dusterer aus. Es deu-
tet sich hier ein Flaschenhals ungeahnten
AusmaBes an.

Gewinnung

Der Uberwiegende Teil des Nickels wird aus
nickel- und kupferhaltigen Eisenerzen ge-
wonnen. Mittels eines mehrschichtigen Pro-
zesses wird Kupfer-Nickel-Feinstein, der zu
etwa 80% aus Kupfer und Nickel und zu
etwa 20% aus Schwefel besteht, hergestellt.
Zur Gewinnung des Rohnickels muss das Ni-
ckel vom Kupfer abgetrennt werden. Um
Reinnickel zu gewinnen, wird das Rohnickel
elektrolytisch raffiniert. Die Reinheit von Elek-
trolytnickel betrégt rund 99,9%.

Vorkommen und Férderung

Nickel kommt in der Erdkruste mit einem Ge-
halt von etwa 0,008% vor, also mit etwa der
doppelten Menge von Kobalt und etwas héu-
figer als Lithium. Gediegen, das heiB3t in ele-
mentarer Form kommt Nickel nur selten vor.
Bis 2020 waren weltweit nur etwa 50 Fundor-
te fur gediegenen Nickel bekannt. Die wich-
tigsten Vorkommen finden sich in Kanada,
Neukaledonien, Russland, Australien und
Kuba.

Der tUberwiegende Teil der Nickelproduktion
stammt aus sulfidischen Erzen. Dartiber hin-
aus werden auch lateritische Nickelerze, als
Rohstoffe zur Nickelproduktion abgebaut.
Die Gewinnung verschiebt sich aufgrund der
Ausbeutung der klassischen sulfidischen La-
gerstatten zunehmend zu lateritischen Ni-
ckelerzen, was allerdings eine aufwandigere
Férderung bedeutet.

2020 wurden weltweit rund 2,5 Millionen Ton-
nen Nickel geférdert. GroBter Produzent war
dabei Indonesien mit etwa 760.000 Tonnen.
Allerdings hat das Land Anfang 2020 einen
Exportstopp fir Nickel verhangt, hauptséch-
lich, um die eigene Edelstahl-Industrie voran-
zubringen und die eigenen Ressourcen zu
schonen. Weitere groBe Produzenten sind
die Philippinen (320.000 Tonnen), Russland
(280.000 Tonnen) wund Neukaledonien
(200.000 Tonnen). Diese Lander sind weltweit
fir rund 60% der gesamten Nickelférderung
zusténdig.

Haupteinsatzgebiet:
Stahle und Nickellegierungen

Der GroBteil der jahrlichen Nickelférderung
(etwa 85%) flieBt in die Produktion von
nichtrostenden Stahlen und Nickellegierun-
gen. Nickel ist eines der bedeutendsten Le-
gierungsmetalle, das hauptséchlich zur
Stahlveredelung verwendet wird. Es macht
Stahl korrosionsbestandig und erhéht seine
Harte, Z&higkeit und Duktilitdt. Mit Nickel
hochlegierte Stéhle werden bei besonders
korrosiven Umgebungen eingesetzt. Etwa
20% des geforderten Nickels werden zur
Herstellung von Nickellegierungen wie etwa
Konstantan, Neusilber und Monel verwendet.

Weitere Verwendungen

Reines Nickelmetall wird in feinverteilter
Form als Katalysator bei der Hydrierung un-
gesattigter Fettsauren verwendet. Auf Grund
seiner chemischen Bestandigkeit wird Nickel
fUr Apparate im chemischen Labor und der
chemischen Industrie verwendet, wie etwa
als Nickeltiegel fur Aufschlisse. Aus Nickel-
metall werden Nickellegierungen, zum Bei-
spiel fir Miinzen, hergestellt. Nickelbasis-Su-
perlegierungen sind Legierungen speziell fur
den Einsatz bei hohen Temperaturen und un-
ter korrosiven Medien. Sie finden zum Bei-
spiel in Flugzeugturbinen und Gasturbinen
von Kraftwerken Anwendung.

Hochreiner Nickel fiir Akkus und
Batterien

Fur Batterien und Akkus ist so genannter
Klasse 1 Nickel, mit einer Reinheit von min-
destens 99,98% erforderlich. Nur etwa 45%
der gesamten Nickelproduktion von etwa 2,4
Millionen Tonnen pro Jahr ist dabei Uber-
haupt geeignet fur die Herstellung von Klas-
se 1 Nickel. Davon wird mehr als die Halfte
fur Legierungen und andere Anwendungen
bendtigt. Weniger wertiges Nickel der Klasse
2 geht ausschlieBlich in die Stahlerzeugung.
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Verbautes Nickel in Millionen Tonnen
(Quelle: Canada Nickel)

Nickelpreisentwicklung der letzten 5 Jahre

20

(Quelle: eigene Darstellung)

Nickel: + 1,3 Mio. Tonnen/Jahr bis 2030

Verbautes Nickel in EVs in Millionen Tonnen
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Die Entwicklung von Kobalt- hin
zu Nickel-dominierten Akkus
férdert das Angebotsdefizit zu-
satzlich

Aufgrund dessen, dass die Entwicklung der
Lithium-lonen-Akkus immer mehr von Ko-
balt- zu Nickel-dominierenden Kathodenma-
terialien geht und die benétigten Stiickzahlen
speziell im Automobilsektor stark ansteigen
werden ist in den kommenden Jahren mit ei-
ner Ausweitung eines bereits bestehenden
Angebotsdefizits auszugehen. Fur den ge-
samten Nickelmarkt gilt dies bereits seit
2016. Fur Klasse 1 Nickel wird ein solches
Angebotsdefizit ab spatestens 2023 erwartet,
mit stark ansteigender Tendenz. Fur 2030 ist
davon auszugehen, dass 900.000 Tonnen Ni-
ckel fehlen werden. 2040 wird sich das Ange-

botsdefizit aller Voraussicht nach sogar auf 2
Millionen Tonnen pro Jahr ausweiten — wohl-
gemerkt sind dabei neue Nickelprojekte be-
reits mit eingerechnet. Schatzungen gehen
davon aus, dass die sich die Nachfrage nach
Nickel aus dem Automobilsektor von 110.000
Tonnen im Jahr 2020 auf 1,3 Millionen Tonnen
in 2030 mehr als verzehnfachen wird.

Ein heftiges Angebotsdefizit ist
unausweichlich, erste Anzeichen
sind bereits spiirbar

Einen Vorgeschmack auf das, was noch
kommen mag, lieferten die LME-Lagerbe-
stande, die von Anfang 2018 bis Ende 2019
von etwa 400.000 auf rund 60.000 Tonnen
fielen. Gleichzeitig stieg der Nickelpreis in
diesem Zeitraum um etwa 60% auf rund
18.000 US$ je metrischer Tonne. Durch die
Corona-Krise stieg der Lagerbestand danach
wieder auf rund 260.000 Tonnen, nur um zu-
letzt wieder auf unter 120.000 Tonnen einzu-
brechen. Alles in allem sieht es ganz danach
aus, als waren Nickel und entsprechende
Produzenten beziehungsweise Entwickler
die nachsten groBen Profiteure des Elektro(-
mobilitdts)booms! Nicht umsonst bezeichne-
te Elon Musk Nickel Mitte 2020 als das ,,Neue
Gold“ und flehte entsprechende Bergbauun-
ternehmen regelrecht an, neue Nickelminen
zu entwickeln.
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Kobalt

Das Element Kobalt

Kobalt ist ein stahlgraues, sehr zdhes Schwer-
metall (ferromagnetisches Ubergangsmetall)
mit einer Dichte von 8,89 g/cm3. Als typi-
sches Metall leitet es Warme und Strom gut,
die elektrische Leitfahigkeit liegt bei 26 Pro-
zent von der des Kupfers. Im chemischen
Verhalten ist es dem Eisen und Nickel &hnlich,
an der Luft durch Passivierung bestandig; es
wird nur von oxidierend wirkenden Sauren
gelost.

[Ar] 3d74s? 27
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COBALT

Die Kobaltgewinnung ist relativ
simpel und kostengiinstig

Bei der Kobaltgewinnung handelt es sich um
einen bekannten, relativ simplen Prozess. Ko-
balt wird Uberwiegend als Beiprodukt aus
Kupfer- und Nickelerzen gewonnen. Dabei
wird zunachst ein Teil der vorhandenen Ei-
sensulfide durch Résten in Eisenoxid umge-
wandelt und mit Siliciumdioxid als Eisensili-
cat verschlackt. Es entsteht der sogenannte
Rohstein, der neben Kobalt noch Nickel,
Kupfer und weiteres Eisen als Sulfid oder
Arsenid enthélt. Durch weiteres Abrésten mit
Natriumcarbonat und Natriumnitrat wird wei-
terer Schwefel entfernt. Dabei bilden sich aus
einem Teil des Schwefels und Arsens Sulfate
und Arsenate, die mit Wasser ausgelaugt
werden. Es bleiben die entsprechenden Me-
talloxide zuriick, die mit Schwefel- oder Salz-
saure behandelt werden. Dabei 16st sich nur
Kupfer nicht, wahrend Nickel, Kobalt und Ei-
sen in Losung gehen. Mit Chlorkalk kann an-
schlieBend selektiv Kobalt als Kobalthydroxid

ausgeféllt und damit abgetrennt werden.
Durch Erhitzen wird dieses in Co,0, umge-
wandelt und anschlieBend mit Koks oder Alu-
miniumpulver zu Kobalt reduziert.

Der GroBteil der Kobaltvorkom-
men liegt unter dem Meeresgrund

Bei Kobalt handelt es sich um ein seltenes
Element mit einer Haufigkeit in der Erdkruste
von 0,004 Prozent. Damit steht es in der Liste
der nach Haufigkeit geordneten Elemente an
dreiBigster Stelle. Kobalt ist in vielen Minera-
len zu finden, kommt jedoch meist nur in ge-
ringen Mengen vor. Das Element ist stets mit
Nickel, haufig auch mit Kupfer, Silber, Eisen
oder Uran vergesellschaftet.

Die weltweit bekannten Kobalt-Ressourcen
betragen etwa 25 Millionen Tonnen, wobei die
groBten Lagerstatten in der Demokratischen
Republik Kongo, Sambia, Kanada, Marokko,
Kuba, Russland, Australien, Uganda und den
USA liegen. Uber 100 Millionen Tonnen Ko-
balt werden in der Erdkruste auf den Bdden
des Atlantischen, Pazifischen und des Indi-
schen Ozeans vermutet.

Kobalt-Férderung geschieht
hauptsachlich in ,,problemati-
schen” Regionen

Der Uberwiegende Teil der jahrlichen Ko-
balt-Férderung von 140.000 Tonnen stammt
aus Minen in der Demokratischen Republik
Kongo. Etwa 70% der gesamten Fdérdermen-
ge stammten 2020 aus dem zentralafrikani-
schen Burgerkriegsland. Weitere 4,5% entfie-
len zuletzt auf Russland, 3,35% auf die Philip-
pinen und 2,6% auf China. Allesamt Lander,
die als nicht unbedingt vertrauenserweckend
gelten. Die restliche Férderung teilt sich auf
Kanada (knapp 2,3%), Australien (4%), Std-
afrika (1,3%) und mehrere weitere Lander mit
noch geringeren Férdermengen auf.

Die zukilnftige Versorgungssicherheit er-
scheint anhand der aktuellen Produzenten als
auBerst kritisch, weswegen seit kurzer Zeit
mehr und mehr versucht wird, vor allem in
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Kanada, Australien, den USA und Finnland
neue Minen zu entwickeln und die Férderung
entsprechend zu steigern.

Haupteinsatzgebiete sind Farben,
Legierungen, Medizin, Magnete
und Akkus

In der Historie wurde Kobalt in Form von Oxi-
den, Sulfaten, Hydroxiden oder Carbonaten
fur hitzefeste Farben und Pigmente verwen-
det. Die wohl bekannteste dekorative Anwen-
dung ist das blaue Kobaltglas. Heute dient
Kobalt vor allem als Legierungsbestandteil
zur Erhdéhung der Warmfestigkeit legierter
und hochlegierter Stahle, insbesondere
Schnellarbeitsstahl und Superlegierungen,
als Binderphase in Hartmetallen und Diam-
antwerkzeugen, als Bestandteil von magneti-
schen Legierungen, als Trockner fur Farben
und Lacke, als Katalysator zur Entschwefe-
lung und Hydrierung, als Hydroxid oder Lithi-
um-Cobalt-Dioxid (LiCoOz) in Batterien, in
korrosions- beziehungsweise verschleiBfes-
ten Legierungen und als Spurenelement fiir
Medizin und Landwirtschaft. Darliber hinaus
wird Kobalt in der Produktion magnetischer
Datentrédger wie Tonband- und Videokasset-
ten verwendet, wo es durch Dotierung die
magnetischen Eigenschaften verbessert. Seit
den 1990er Jahren dient Kobalt als Ano-
den-Material in der Anode von Lithium-lo-
nen-Akkus.

Vor allem Elektrofahrzeuge
benétigen eine Menge an Kobalt -
aber nicht nur die

Ahnlich wie bei Lithium, verhalt es sich auch
bei Kobalt mit den Verbrauchsmengen in ent-
sprechenden Akkus. So flieBen in ein einzel-
nes Smartphone - je nach Ausfiihrung — zwi-
schen 5 und 10 Gramm Kobalt ein. Bei einem
Notebook oder Tablet sind es schon 30 bis
100 Gramm. Elektrowerkzeuge bendtigen fir
ihre Akkus etwa 50 Gramm. Ein 10 KWh-Spei-
cher fir den Hausgebrauch (wie etwa Teslas
Powerwall) bendtigt etwa 7 Kilogramm Ko-
balt, wéhrend die Akkus fir Hybridfahrzeuge
etwa 4 Kilogramm und fir reine Elektroautos
10 Kilogramm Kobalt benétigen. Teslas Mo-
del S kommt sogar auf 22,5 Kilogramm. Ein
Passagierflugzeug verschlingt etwa 4.000 Ki-
logramm Kobalt.

Das Kobalt-Angebot muss gestei-
gert werden

Eine Angebotserhéhung ist dringend not-
wendig, denn der Lithium-lonen-Akku-Sek-
tor verlangt in den kommenden Jahren -
selbst wenn die Weiterentwicklung der Akkus
darauf schlieBen lasst, dass Kobalt immer
mehr von Nickel ersetzt werden wird — immer
groBere Stlickzahlen und damit auch immer
groBere Mengen Kobalt. Lag die Jahresfor-
derung in 2016 noch bei etwa 123.000 Ton-
nen, gehen flhrende Experten davon aus,
dass sich die Férderung mit den aktuellen
Minen nur schwer Gber 150.000 Tonnen pro
Jahr erweitern lassen wird. Fakt ist, dass
trotzdem zunéchst der Kongo der absolute
Weltmarktfuhrer bleiben und seinen Marktan-
teil sogar noch auf tiber 70% ausweiten wird.
Einen groBen Anteil daran haben die beiden
weltgréBten Kobaltminen Kamoto und Kol-
wezi, die allein etwa 50.000 Tonnen Kobalt
pro Jahr produzieren konnen. AuBBerhalb des
Kongo arbeiten mehrere Unternehmen an ei-
ner Erweiterung ihrer bestehenden Minen
(darunter Glencore, Norilsk, Umicore, Sumi-
tomo und Vale), allerdings diirften diese Mi-
nen-Expansionen aufgrund der zu erwarten-
den Nachfragesteigerung nur ein Tropfen auf
dem heiBen Stein sein.

Kobaltpreisentwicklung
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Der Kobaltpreis gibt einen
Vorgeschmack auf die kommen-
den Jahre!!

Dass sich die Kobaltférderung nicht ganz so
einfach von nun auf gleich ausweiten l&sst,
haben viele Marktteilnehmer bereits erkannt,
weswegen der Kobaltpreis seit Mitte 2016
von etwa 5.000 auf bis knapp 100.000 US$ je
metrischer Tonne explodierte und aktuell bei
etwa 70.000 US$ je Tonne steht. Ein &hnli-
cher Anstieg ist zu erwarten, sobald die fuh-
renden Autobauer ihre Modelpalette dras-
tisch ausweiten werden.

Kobalt wird in den kommenden
Jahren einen immensen Nachfra-
geschub und ein Angebotsdefizit
erfahren!

Die Nachfrage nach Kobalt wird mit ziemli-
cher Sicherheit in den kommenden Jahren
explodieren! Wéhrend diese im Jahr 2008
noch bei etwa 60.000 Tonnen lag, waren es
2017 bereits 125.000 Tonnen, die pro Jahr
nachgefragt wurden. Bis 2025 rechnen Ex-
perten mit einem Anstieg der Kobalt-Nach-
frage auf Uber 270.000 Tonnen pro Jahr.

Treibender Faktor wird dabei vor allem die
Nachfrage aus dem Batterien- beziehungs-
weise Akku-Sektor sein. Experten schatzen,

2020 2021

dass die Nachfrage nach Kobalt allein aus
dem Automobilbereich von 26.000 Tonnen in
2020 auf bis zu 130.000 Tonnen in 2025 und
263.000 Tonnen pro Jahr in 2030 steigen
wird (nochmals zum Vergleich: Die gesamte
weltweite Jahresférderung betrug 2020
140.000 Tonnen). Aufgrund der aktuellen Si-
tuation, dass die Nachfrage stark ansteigt,
gleichzeitig aber nur wenige bestehende Mi-
nen Uberhaupt die Mdglichkeit besitzen, ihre
Forderung hochzufahren, deutet sich fir
Kobalt in den kommenden Jahren ein riesi-
ges Angebotsdefizit an. Dieses dlrfte sich
sukzessive ausweiten und bereits ab 2022
Uber die Marke von 10.000 Tonnen pro Jahr
schreiten.

Cobalt: + 263 ktpa by 2030
Contained cobalt in EVs (kt)

263

2018 2020F 2025F 2030F

Kobaltpreisentwicklung (US$/Tonne) der

letzten 5 Jahre

(Quelle: eigene Darstellung)

Verbautes Kobalt in Tausend Tonnen
(Quelle: Canada Nickel)
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Kupfer

Wenngleich Kupfer kein klassisches Batterie-
metall ist, geht ohne das rote Metall bei der
Umsetzung der Elektro-Revolution gar nichts.
Denn Kupfer hat die Eigenschaft, nach Silber
das am besten leitende aller bekannten Me-
talle zu sein. Und ohne eine verlassliche Ver-
bindung der einzelnen Elektro-Komponenten
untereinander kann eine Welt der Elektromo-
bilitat und der elektrischen Speicherung nicht
funktionieren.

Das Element Kupfer

Kupfer ist ein chemisches Element mit dem
Elementsymbol Cu und der Ordnungszahl 29
und gehért wie Silber und Gold zu den Uber-
gangsmetallen, die in der Natur gediegen,
also elementar vorkommen. Der Name Kupfer
kommt vom lateinischen Cuprum, was sich
von Zypern ableitet, wo sich in der Antike die
wichtigsten Kupferminen befanden. Es ist
das 26-haufigste Element der Erdkruste (An-
teil von etwa 0,006 %) und wird bereits seit
etwa 7.000 Jahren abgebaut. Kupfer besitzt
einen roétlichen Glanz und ist als relativ wei-
ches Metall gut formbar und zah. Es besitzt
eine sehr hohe Warme- und Stromleitfahig-
keit.

Die Vorkommen sind recht
konzentriert; die Gewinnung
einfach

Rund um den Globus verteilt existieren meh-
rere tausend Fundstellen. Signifikante Kup-
ferférderung existiert hingegen in nur weni-
gen Regionen. Mit weitem Abstand an der
Spitze der Kupferférderung stand zuletzt Chi-
le, mit einer Jahresférderung 2020 von 5,7
Millionen Tonnen. Es folgten Peru (2,2 Millio-
nen Tonnen), China (1,7 Millionen Tonnen), die
USA (1,2 Millionen Tonnen) und die Demokra-
tische Republik Kongo mit ebenfalls 1,2 Milli-
onen Tonnen. Diese fiinf Staaten machen zu-
sammen einen Anteil von rund 60% an der
Weltférderung von etwa 20 Millionen Tonnen
pro Jahr aus. In den Top-10 der Kupferférder-

nationen befinden sich auBerdem noch Aust-
ralien, Sambia, Russland, Mexiko und Indo-
nesien. Bei der Verhittung liegt mit weitem
Abstand China (9,8 Millionen Tonnen) an der
Spitze. Hinzu kommt recyceltes Kupfer von
etwa 900.000 Tonnen.

Die Gewinnung von Kupfer erfolgt durch Ver-
hittung und Raffination. Die entsprechenden
Verfahren sind lange ausgereift, die Verarbei-
tung entsprechend einfach und relativ kos-
tenguinstig.

Wichtigste Eigenschaften:
Hohe Warme- und Stromleitfahig-
keit, weich, antibakteriell, rot

Die mit Abstand wichtigste Fahigkeit des
Kupfers ist seine hohe Stromleitfahigkeit. Sei-
ne Leitfahigkeit ist nur wenig schlechter als
Silber und deutlich besser als Gold, allerdings
ist Kupfer weitaus glnstiger als die beiden
anderen Metalle. Da alle im Kupfer geldsten
Beimengungen, besonders Verunreinigungen
wie Phosphor und Eisen die Leitfahigkeit
stark herabsetzen, werden flr Leiterwerkstof-
fe oft hdchste Reinheitsgrade angestrebt.
Seine Weichheit und die rote Farbe machen
es zudem interessant fir die Schmuck- und
Kunstindustrie unter anderem in Form von
Legierungen (Messing, Bronze, Neusilber,
Rotgold). AuBerdem wirkt es antibakteriell,
teilweise antiviral und kann Bakterien, Viren
und Pilze binnen weniger Stunden unschad-
lich machen.

Haupteinsatzgebiete:
Elektrotechnik, Verrohrung, Kunst,
Bau

Das mit Abstand groBte Einsatzgebiet flr
Kupfer ist die Elektronik bzw. Elektrotechnik
sowie die Verrohrung, sprich Infrastruktur.
Dabei wird es unter anderem eingesetzt fur
elektrische Leitungen, Schaltdrdhte, Strom-
kabel, Oberleitungen, Leiterbahnen auf Lei-
terplatten, Drahtwicklungen in Transformato-
ren, Drosseln/Spulen und in Elektromotoren.
Weiterhin als Kabelverbindung zwischen
elektrischen Komponenten wie Akkus, Moto-

Kupferpreisentwicklung
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Verbautes Kupfer in Millionen Tonnen

Kupfer: +3 Mio Tonnen/Jahr bis 2030
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(Quelle: Canada Nickel)

ren und Applikationen. Weitere Einsatzgebie-
te sind Wasserverrohrungen, Bedachungen,
Glasbeschichtungen, Geschirr sowie im
Kunsthandwerk zur Fertigung von Druckplat-
ten fur Kupferstiche und Radierungen und im
Schmuckbereich fir Legierungen.

Angebotsdefizit besteht de
facto bereits - Ausweitung sehr
wahrscheinlich

Die International Copper Study Group errech-
nete fur 2020 ein Angebotsdefizit von rund
300.000 Tonnen. Aufgrund dessen, dass
kunftig immer mehr Kupfer in die Elektromo-
bilitat (ein Elektroauto bendtigt etwa 90 bis
100 Kilogramm Kupfer, wahrend ein Verbren-
nerfahrzeug haufig mit 20 Kilogramm aus-
kommt), aber auch in die Verbindung von Re-

2020 2021

generativen Stromerzeugern mit dem Strom-
netz (ein Onshore Windkraftwerk bendtigt
etwa 5,4 Tonnen Kupfer je Megawatt, ein
Offshore Windkraftwerk sogar 15,3 Tonnen
Kupfer je Megawatt), flieBen wird, rechnen
Experten damit, dass sich bis 2035 eine Li-
cke von sage und schreibe 15 Millionen Ton-
nen pro Jahr, also etwa 75% der aktuellen
Férderung, auftun wird. Weiterhin dirften Inf-
rastruktur- und Elektrofahrzeug-Férder-Pro-
gramme vieler Regierungen zu einem weite-
ren Nachfrageboom bei Kupfer flhren. So
gehen Experten davon aus, dass sich die
Kupfer-Nachfrage allein aus dem Automobil-
bereich von 300.000 Tonnen in 2020 bis 2030
auf 3 Millionen Tonnen pro Jahr verzehnfa-
chen wird.

Kupferanteil in verschiedenen Fahrzeugtypen

Kupferpreisentwicklung der letzten 5 Jahre

(Quelle: eigene Darstellung)

. Konventionelle Autos

l Hybrid-Elektro-Fahrzeuge

(Quelle: eigene Darstellung)

. Plug-In-Hybrid-Elektrofahrzeuge
Batterieelektrische Fahrzeuge

[l Hybrid-Elektrobus

- [l Batteriehetriebener Elekirobus
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Minentétigkeiten kénnen héhere
Nachfrage nicht mehr bedienen

Neben einer zu erwartenden Nachfrageerhd-
hung von aktuell etwa 20 Millionen Tonnen
Kupfer pro Jahr auf 25 Millionen Tonnen in
2030 und 28 Millionen Tonnen bis 2035, diirf-
te gleichzeitig die Kupferférderung mit den
aktuellen Minen auf etwa 13 Millionen Tonnen
zurlickgehen. Denn zurzeit macht hauptséch-
lich die Erweiterung bestehender Minen den
GroBteil der neuen Kupferproduktion aus, die
bis 2025 in Betrieb genommen werden soll.
Danach werden neue Projekte erforderlich
sein, um die von Analysten erwartete wach-
sende Liicke zu schlieBen. Dies wird jedoch
betréchtliche Investitionen erfordern. Viele
Kupferprojekte profitieren von der Produktion
wertvoller Nebenprodukte wie Gold, Silber,
Kobalt und Molybdén, ohne die eine Kup-
ferférderung haufig gar nicht moglich sprich
rentabel wére. Ein weiterer Aspekt ist die
mangelnde Exploration nach groBen Kupfer-
projekten, die in den vergangenen zehn Jah-
ren nur &uBerst sparlich erfolgte.
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Kupferangebotsdefizit (Quelle: eigene Darstelllung)

Es muss eine (weitere)
Kupferpreisanpassung nach oben
erfolgen

Die Folge ist, dass aktuell ein Mangel
an hochwertigen  Entwicklungsprojekten
herrscht. Da die Qualitdten vieler neuer
Kupferprojekte weitaus schlechter sind als
die laufender Minen, kann eine Produktions-

steigerung, sprich ein Ausbeuten von Minen
schlechterer Qualitédt nur Uber eine Preisan-
passung gelingen. Dass dies so ist, haben
zuletzt auch Kupferspekulanten erkannt und
den Kupferpreis nach oben, konkret Uber
10.000 US$ je Tonne ausbrechen lassen.
Dennoch zeichnet sich aktuell schon ein wei-
terer Kupferpreisanstieg ab, da die Nachfra-
geexplosion nicht einmal ann&hernd durch
die Angebotserweiterung ausgeglichen wer-
den kann.

Fazit:

Die Elektro-Revolution ist noch
immer erst am Anfang und wird zu
einer Preisexplosion bei den
Batteriemetallen fiihren

Die Nachfrage nach Lithium, Kobalt, Nickel,
und mit Abstrichen auch nach Kupfer wird
kunftig vor allem von drei unterschiedlichen
Parteien bestimmt (werden):

1. Von den asiatischen Elektronikkonzernen,
die es hauptsachlich auf die massenhafte
Herstellung von leistungsstarken Lithi-
um-lonen-Batterien und —-Akkus flir den
téglichen Gebrauch, in Multimedia-Gera-
ten, etc. abgesehen haben.

2. Von den Automobil-Herstellern und dabei
(zunéchst) allen voran von Tesla Motors,
aber auch von nahezu allen etablierten
Automobilherstellern weltweit.

3. Von den Herstellern von dezentralen Ener-
giespeichern, die Uberall dort eingesetzt
werden, wo Strom mittels Photovoltaik-
oder Windkraftanlagen erzeugt und mit-
tels Speicherung spater genutzt werden
soll.

Diese Konstellation wird die Nachfrage nach
Lithium, Kobalt und Nickel in den kommen-
den Jahren teilweise um ein Vielfaches an-
steigen lassen und bei Kupfer ebenfalls stark
erhdhen, wobei gerade die dezentralen Spei-
cher den gréBten Nachfragezuwachs gene-
rieren und selbst die beiden anderen Bereiche
in den Schatten stellen dirften.

Kupfernugget (Quelle: Jurii, Copper, CC BY 3.0)

Ein Blick auf die wichtigsten Zahlenschatzun-
gen genigt im Grunde genommen, um zu
dieser Erkenntnis zu kommen. Die Anzahl der
Elektrofahrzeuge wird sich in den kommen-
den Jahren Vervielfachen: Von 1,2 Millionen
Elektroautos im Jahr 2017 auf mindestens 20
Millionen Elektrofahrzeuge pro Jahr ab 2025.
Ab 2030 ist mit jéhrlich 25 Millionen elektrisch
betriebenen Fahrzeugen zu rechnen, ab 2040
gar mit 60 Millionen Fahrzeugen pro Jahr. Pa-
rallel dazu steigt die Lithium-lonen-Ak-
ku-Nachfrage von 21 GWh in 2016 auf 1.550
GWh in 2028! 2020 lag die Kapazitét bei ge-
schatzten 250 GWh, angetrieben von den Ex-
pansionen der kommenden Giganten LG
Chem, Samsung SDI, CATL, Lishen, Tesla
und anderen.

Beschaffung aus zweifelhaften
Quellen sowie Chinas Marktmacht
bei der Aufbereitung

Lithium, Kobalt und auch Graphit gehéren in
der EU und damit auch in Deutschland zur so
genannten ,roten Gruppe*“, also zu Materiali-
en mit sehr hohem Versorgungsrisiko. Sie
kommen zum GroBteil aus Landern mit zwei-
felhaften Abbaumethoden oder hohem politi-
schen Risiko. Zudem spielen hierbei neben
dem eigentlichen Beschaffungsrisiko auch
Themen wie mangelnde Umweltvertraglich-
keit oder fehlende soziale Akzeptanz eine

Rolle. Ein weiterer entscheidender Punkt ist,
dass China aktuell einen groBen Teil der Ko-
balt- und Lithium-Aufbereitung kontrolliert.
Ein Umstand, der in Zukunft entweder zu
mehr Projekten auBerhalb des Einflussbe-
reich Chinas oder zu hoheren Preisen fihren
wird. Das Recycling spielt momentan noch
Uberhaupt keine Rolle und kann daher auch
nicht als Quelle bendtigter Materialien gese-
hen werden.

Das bevorstehende Angebots-
defizit bei allen Batteriemetallen
wird vor allem die weit fortge-
schrittenen Entwickler belohnen

Insgesamt betrachtet deutet sich sowohl fur
den Lithium-, als auch fir den Kobalt-, den
Nickel- und den Kupfer-Markt in Klrze ein
Angebotsdefizit an, da die Nachfragesteige-
rung die Angebotsausweitung zukiinftig (weit)
Uberschreiten durfte. Dabei geht man — auf-
grund der anhaltenden Corona-Krise und der
damit verbundenen Erwartung zuséatzlicher
Kaufanreize fur Elektrofahrzeuge — mittlerwei-
le davon aus, dass die Angebotsknappheit
von etwa 2025/26 auf 2023 vorgezogen wird.
Darauf deuten jiingste Meldungen Uber Pro-
jekte, die ins Stocken gerieten, bei denen die
Produktion gedrosselt und Expansionspléne
verzdgert wurden, stark hin.

Da Uber 2025 hinaus kein Ende der Nachfra-
gesteigerung in Sicht ist und zudem auch
noch keine nennenswerten groBen Produk-
tions-Projekte in der Pipeline sind, dirfte die-
ser Zustand auf absehbare Zeit anhalten.

Gerade die Entwicklungs-Gesellschaften, die
ihre jeweiligen Projekte bereits weit fortentwi-
ckelt haben, sollten in den kommenden Mo-
naten die gréBten Kurschancen bieten, auch
hinsichtlich einer méglichen Konsolidierung,
sprich durch Ubernahmeszenarien.

Einige dieser engagierten Entwicklungs-Ge-
sellschaften, aber auch angehende Produ-
zenten stellen wir lhnen im Folgenden vor.
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Interview mit Tobias Tretter -

Tobias Tretter

Als geschéftsfiihrender
Gesellschafter leitet Tobias Tretter
die Commodity Capital AG seit ihrer
Griindung im Jahr 2009 und
unterstiitzt sie mit seiner
langjéhrigen Erfahrung und
Expertise im Rohstoffsektor als
Portfolio Manager und Chief
Investment Officer (CIO).

Er verantwortet die Anlageberatung
fiir den Commaodity Capital Global
Mining Fund und begriindet mit
seinen Analysen zu
Minenunternehmen die Basis fiir
den langfristigen Erfolg der
Commodity Capital AG.

Tobias Tretter erlangte seinen
Pradikatsabschluss an der
Universitat Bayreuth, wo er seine
Diplomarbeit praxisbezogen iiber
die Lebenszyklusanalyse bei
Rohstoffunternenmen schrieb.
Dieses Studium sowie verschiedene
Weiterbildungen wie z.B. das DITA
(Diplom of international technical
analysis) bilden den theoretischen
Hintergrund und somit die
Grundlage fiir seine tagliche Arbeit.
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Herr Tretter, der Lithiumsektor kommt wie-
der richtig in Schwung. Ist dies ein nach-
haltiger Trend oder nur ein kurzfristiges
Strohfeuer? Und was ist der Unterschied
zur letzten Hausse 2018?

Unserer Uberzeugung nach ist der aktuelle
Trend sehr nachhaltig und wir stehen wohl
erst am Beginn eines langfristigen Zyklus.
Die Elektromobilitét steht erst am Beginn ei-
ner neuen Ara und es wird noch viele Jahre
dauern, bis sich die Industrie auf die verédn-
derte Nachfrage eingestellt haben wird.

Die aktuelle Situation lasst sich auch nicht
mit dem Anstieg und anschlieBenden Kol-
laps der Lithiumpreise bis 2018 vergleichen.
Der damalige Preisanstieg war in erster Linie
eine Reaktion auf den Ausbau der Raffinerie-
kapazitat in China. Die Raffineriekapazitat in
China wurde von 2016 bis 2018 deutlich
ausgebaut und nachdem es anfénglich nicht
genug Lithiumkonzentrat gab, stiegen die
Preise sprunghaft an, um im Anschluss dar-
an zu kollabieren, als zuséatzliches Angebot
aus Australien auf den Markt kam und die
bereits geplante Raffinerieexpansionen auf
Eis gelegt wurden. Wir sehen die Situation
derzeit als nicht vergleichbar an. Die Preise
steigen aktuell weltweit deutlich an und der
Grund ist eine Nachfrage nach Lithium, wel-
che deutlich ber dem Angebot liegt. Oder
lassen Sie es mich so ausdricken: Die
Nachfrage nach Lithium hat den Markt Gber-
rascht und das Angebot kann bei weitem
nicht mit der gestiegenen Nachfrage Schritt
halten. Es gab zu wenige Investitionen im
Lithiumsektor und es wird Jahre dauern, um
die letzten ,verschlafenen® Jahre aufzuho-
len. Nach Jahren ohne signifikante Neuinves-
titionen wurden im Jahr 2020 immerhin 2,8
Mrd. USD investiert und im aktuellen Jahr
bislang 3,6 Mrd. Es braucht allerdings deut-
lich mehr an Investitionen, um das Defizit am
Markt zu bereinigen. Bis 2025 werden min-
destens weitere 14 Mrd. USD an Neuinvesti-
tionen benétigt und wir schétzen diese Zahl
als noch zu niedrig ein.

Aktuell sind Uber 200 neue Mega Fabriken
fur neue Batterien im Bau oder in Planung
und wir gehen davon aus, dass in den kom-
menden Jahren noch einige weitere Fabriken
gebaut werden missen, um den Bedarf zu
decken. Diese 200 neuen Fabriken werden
allein mehr als 3 Mio. Tonnen Lithium bendti-
gen — die 7-fache Menge des aktuell produ-
zierten weltweiten Lithiums.

Welche Batteriemetalle werden in Zukunft
die wichtigste Rolle spielen und warum?

Das wichtigste Batteriemetall ist und wird
auch in Zukunft Lithium sein. Lithium ist un-
abhangig von der Zusammensetzung und
den technologischen Fortschritten der Bat-
terien der Hauptbestandteil und wir sehen
keine Bestrebungen seitens der Industrie
Lithium zu ersetzen. Anders sieht die Situati-
on bei Kobalt aus. Kobalt wird in den kom-
menden Batterien eine immer unbedeuten-
dere Rolle spielen und spatestens mit den
Feststoffbatterien komplett verschwunden
sein. Anders sieht es allerdings bei Mangan
und insbesondere bei Nickel aus. Beide wer-
den in den kommenden Batteriegeneratio-
nen eine deutlich gewichtigere Rolle einneh-
men. Dabei ist es allerdings auch wichtig zu
wissen, dass der groBte Teil der Nickel- und
Manganproduktion in der Stahlindustrie ver-
braucht wird und das hierbei verwendete Ni-
ckel und Mangan nicht die Anforderungen
fur die neuartigen Batterien erfullt.

FiUr Batterien ist es insbesondere wichtig,
dass es keinerlei Verunreinigungen bei dem
verwendeten Nickel oder Mangan gibt.

Neben den Rohstoffen, welche flir die Batte-
rie selbst benoétigt werden, darf man aller-
dings auch nicht die zusatzliche Nachfrage
nach Rohstoffen fur die notwendige Infra-
struktur, die Elektroautos selbst sowie die
zur Herstellung von regenerativer Energie
bendétigten Rohstoffe fiir Solar und Wind ver-
gessen. Hier sehen wir in den kommenden
Jahren insbesondere fiir Kupfer (Infrastruk-

tur), Silber (E-Autos und Solar) und Seltene
Erden (Magneten fiir Windkraft) einen deutli-
chen Anstieg der Nachfrage. Analog zu Lithi-
um in den vergangenen Jahren sehen wir
auch bei den drei genannten Metallen kei-
nerlei Investitionen, um auf die bevorstehen-
de steigende Nachfrage vorbereitet zu sein.

Wo sehen Sie Méglichkeiten die Lithium-
produktion in den kommenden Jahren zu
erhéhen und welche Schwierigkeiten se-
hen Sie hierbei?

Die Lithiumproduktion konnte in den vergan-
genen Jahren in erster Linie durch eine ho-
here Produktion von Lithiumkonzentrat aus
Australien gesteigert werden und es ist keine
Uberraschung fUr uns, dass Australien Chile
als den weltweit groBten Lithiumproduzen-
ten abgeldst hat. Wir sehen generell in Std-
amerika ein sehr begrenztes Potential die
Produktion signifikant zu erhéhen. Die Lithi-
umproduktion aus Brine, d.h. aus ausge-
trockneten Salzseen in Stidamerika ist einer-
seits durch das nachflieBende Wasser aus
den Bergen in die Salzseen begrenzt und es
sind nahezu alle relevanten und mit her-
kdmmlichen Abbaumethoden ausbaubaren
Salzseen bereits in Produktion oder in der
Entwicklungsphase. Es war daher auch nicht
Uberraschend, dass in diesem Jahr eine
Ubernahmeschlacht um Millennial Lithium
entbrannte und mit Neo Lithium der zweite
bereits vorgeschrittene Developer Gbernom-
men wurde. Das kinftige Potential dirfte
sich in erster Linie auf Australien und Nord-
amerika fokussieren. Und hier sind wir beim
aktuellen Dilemma angelangt. Zwar verflgt
Australien Uber zusatzliche Lithiumreserven,
allerdings wird in Australien bislang lediglich
Lithiumkonzentrat abgebaut und dieses an-
schlieBend nach China verschifft und dort in
Lithiumkarbonat oder Lithiumhydroxid tUber-
fahrt, welches fir die Batterieherstellung be-
ndtigt wird. Dieses Nadelbhr stellt eine gi-
gantische Herausforderung dar insbesonde-
re vor dem Hintergrund der Spannungen
zwischen China und Australien. Und wir kén-

nen uns durchaus auch Restriktionen oder
Zolle hinsichtlich nicht verarbeiteten Lithi-
ums von Seiten Australiens in den kommen-
den Monaten und Jahren vorstellen. Ahnlich
wie in Sidamerika werden auch in Australien
die Stimmen lauter, welche es problematisch
sehen, den wertvollen Rohstoff Lithium
glinstig nach China zu verschiffen um dort
anschlieBend den gréBten Teil der Wert-
schdpfung durchfihren zu lassen. Vor die-
sem Hintergrund steht hinter dem Ausbau
der Lithiumproduktion ein gréBeres Frage-
zeichen und wir erwarten, dass der Ausbau
der australischen Lithiumproduktion hinter
den Erwartungen zurlickbleiben wird, solan-
ge es nicht gelingt eigene Raffineriekapazi-
taten in Australien aufzubauen. Und hier sind
wir auch direkt beim entscheidenden Punkt
fir Nordamerika, welches an sich das gréBte
Potential besitzt die Angebotslicke zu fil-
len. Allerdings gibt es auch in Nordamerika
keine Raffineriekapazitdt und es ist daher
extrem schwierig und kapitalintensiv neue
Projekte in Produktion zu bringen. Wir sehen
allerdings auf Sicht der kommenden Jahre
den Aufbau von neuer Raffineriekapazitat —
sei es durch unabhangige Konzerne, welche
sich Profitchancen ausrechnen, durch den
amerikanischen Staat, welcher eine strategi-
sche Reserve aufbauen mochte, oder aber
durch einen der Autobauer (Tesla?) selbst.
Das Streben nach Unabhéngigkeit von Chi-
na ist in Nordamerika starker ausgeprégt als
in Europa und wir sehen bereits mittelfristig
den Aufbau von Raffineriekapazitat in Nord-
amerika. Dies wird zu einer Neubewertung
samtlicher Nordamerikanischer Projekte flih-
ren und wir sehen aktuell in Nordamerika die
gréBten Chancen fir den Aufbau von zusatz-
licher Lithiumproduktion.

Worauf achten Sie bei einer Batteriemetall-
Minen-Gesellschaft beziehungsweise einer
entsprechenden Ressource besonders?

Das wichtigste Kriterium bei unseren Invest-
ments ist das Management des Unterneh-
mens. Abgesehen von der Tatsache, dass zu

Seine Kariere begann Tobias Tretter
bei der Credit Suisse Asset
Management und setzte seine
Praxiserfahrung bei der Beratung
und Unterstiitzung des DJE Gold
und Ressourcen Fonds der Dr. Jens
Ehrhard Gruppe ein. Das Resultat
hieraus war die Auszeichnung als
,bester Goldfonds 2003“ sowie eine
Selbstéindigkeit in der Beratung von
Rohstofffonds. Gemeinsam mit dem
Fondsmanagement der Stabilitas
Fonds erreichte er erneut die
Auszeichnung als ,bester Goldfonds
2006".
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(Quelle: commoditycapital)

wenige Investitionen in den Sektor fur Batte-
riemetalle in den letzten Jahren geflossen ist,
ist das Hauptproblem nicht ein gutes Projekt
zu finden, sondern ein erfahrenes Manage-
ment, welches das Projekt auch erfolgreich
in Produktion bringen kann. Daneben spie-
len ESG Kriterien flr uns von Haus aus eine
entscheidende Rolle und sind einer der
Grinde, warum wir unsere Investments re-
gelmaBig besuchen und dort insbesondere
auch den Kontakt zur lokalen Bevdlkerung
suchen. Wer kann einem letztendlich besse-
re Informationen geben als die Bevdlkerung,
welche tag taglich entweder auf dem Projekt
arbeitet oder aber jemanden kennt, der auf
dem Projekt arbeitet? Neben dem Manage-
ment versuchen wir auch das politische Risi-
ko zu minimieren und konzentrieren unsere
Investments auf Nordamerika und Australi-
en. Insbesondere im Lithiumbereich kommt
man allerdings nicht an Investitionen in Ar-
gentinien und Chile vorbei, allerdings versu-
chen wir hier die Risiken Uberschaubar zu
halten und eine besonders intensive Due Dil-
ligence durchzufiihren.

Neben den angesprochenen Punkten versu-
chen wir auch in Unternehmen zu investie-
ren, welche in den kommenden 5 Jahren aus
eigener Kraft in Produktion gehen kdnnen
und damit direkt von dem positiven Auf-

schwung in den kommenden Jahren profitie-
ren kdnnen.

Sie sind Manager des Structured Solutions
Next Generation Resources Fonds. Welche
Batteriemetalle beziehungsweise Aktienti-
tel deckt dieser Fonds ab?

Wir haben den Fonds 2009 gegriindet, um
Investoren eine Mdglichkeit zu geben vom
Umstieg auf die Elektromobilitét zu profitie-
ren. In erster Linie befinden sich zu Uber
60% Lithiumunternehmen im Portfolio. Wir
sehen keine Ersatzmoglichkeit fur Lithium in
den kommenden Generationen von Lithium-
batterien und sehen hier das Wachstumspo-
tential am groBten. Daneben setzen wir
selektiv auf Unternehmen, welche sich mit
dem Abbau oder der Exploration von Kupfer,
Mangan, Seltenen Erden oder auch Silber
beschéftigen.

Wir haben den Fonds so aufgestellt, dass er
auf die bestmdgliche Art und Weise von der
steigenden Nachfrage nach Elektrofahrzeu-
gen profitieren kann und versuchen dabei
weiterhin nicht nur auf die Entwicklung der
Batteriemetalle zu setzen, sondern innerhalb
des Sektors die besten Unternehmen her-
auszufinden.

Wertentwicklung des Next Generation Resources Fund der letzten
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Alpha Lithium

Alpha Lithium ist eine kanadische Berg-
bau-Entwicklungs-Gesellschaft, die sich auf
die Entdeckung und Entwicklung von hoch-
kardtigen Lithium-Projekten spezialisiert hat.
Dabei ist man im stdamerikanischen Lithi-
um-Dreieck, einer Gegend mit sehr vielen,
hochkaratigen Lithium-Vorkommen im Grenz-
bereich der drei Lander Argentinien, Chile und
Bolivien flindig geworden. Dort entwickelt
das Unternehmen gleich zwei Projekte, die
von mehreren Major-Lithium-Minen umgeben
sind. Mittels einer einzigartigen Verarbei-
tungsmethode soll dort alsbald Lithium in ho-
hen Konzentrationen aus dem Boden geholt
werden.

Tolillar Salar -
Lage und Infrastruktur

Alpha Lithiums Flaggschiffprojekt nennt sich
Tolillar und liegt im gleichnamigen Salzsee To-
lillar Salar. Die Akquisition erfolgte im Marz
2020, im Wesentlichen durch die Akquisition
einer privaten, kanadischen Gesellschaft
durch die Ausgabe von eigenen Aktien. Das
Projekt umfasst 10 Konzessionen, die eine
Gesamtflache von 27.500 Hektar aufweisen.
Tolillar Salar liegt damit im bekannten Lithi-
um-Dreieck von Argentinien, Bolivien und
Chile und innerhalb der geologischen Region
Puna im Nordwesten Argentiniens. Tolillar Sa-
lar ist umgeben von Multi-Milliarden-Dol-
lar-Lithium-Assets.

Tolillar Salar liegt etwa 3 Autostunden von
San Antonio de los Cobres (Vorhandsein aller
wichtigen Dienstleistungen inklusive Treib-
stoff- und medizinischer Versorgung) und 6
Autostunden von der Provinzhauptstadt Salta
entfernt. Die Versorgung des Projektgeléandes
ist Uber ein gut unterhaltenes, befestigtes und
unbefestigtes StraBennetz sowie Uber eine
Schotter- und ErdstraBe, die innerhalb von 10
Kilometern um das Projekt verlauft, gesichert.
Die néchstgelegene Eisenbahnlinie in der Re-
gion ist eine bestehende Schmalspurbahn
zwischen Salta, Argentinien und dem Pazifik-
kustenhafen von Antofagasta, Chile. Eine

600-Megawatt, 375 Kilovolt Stromleitung
zwischen Salta und Mejillones in Chile ver-
lauft etwa 150 Kilometer nérdlich des Grund-
stlicks. Eine Erdgasleitung verlauft weniger
als 10 Kilometer 6stlich des Projektgebiets.

Tolillar Salar -
Historische Explorationstétigkeiten

Seit 2012 fanden auf dem Projektgeldnde
mehrere Erkundungen statt, einschlieBlich
Oberflachen-Soleprobenkampagnen,  Gra-
bensoleproben, flache Bohrlochproben sowie
einer Vertical Electrical Sounding-(VES)-Un-
tersuchung. 2018 wurden Explorations- und
Bohrproben aus flachen Graben und flachen
Bohrléchern entnommen. Dies schloss ge-
pumpte Proben wahrend der Bohrungen mit
ein. Laborergebnisse der Pumpversuche
zeigten unter anderem, dass die unterirdische
Sole im nordlichen Teil des Konzessionsge-
biets ebenfalls angereicherte Lithiumkonzent-
rationen aufweist. Insgesamt wurden in Bohr-
lochproben Lithiumkonzentrationen von bis
zu 504 mg/L festgestellt. Das Verhaltnis von
Magnesium zu Lithium scheint bei Tolillar So-
lar sehr niedrig zu sein, was fUr eine traditio-
nelle Aufbereitung guinstig ist. Erste Ergebnis-
se fir Lithium- & Kaliumkonzentrationen aus
Oberflachenproben unterstiitzen ein sehr
gunstiges Produktionsszenario, zumal die
Sonneneinstrahlung insbesondere in den
Sommermonaten Oktober bis Marz sehr in-
tensiv ist, was zu extrem hohen Verdun-
stungsraten flhrt. Trotz der genannten Explo-
rationstatigkeiten wurde ein GroBteil des
Konzessionsgebiets noch nie ausgiebig mit
modernen Explorationsmethoden erkundet.

Tolillar Solar -
Eigene Explorationstéatigkeiten und
Ressourcenschétzung

Im November 2020 teilte das Unternehmen
mit, dass eine VES-Untersuchung den
Schluss zulasst, dass der Solekorper, der im
nordlichen Teil des Salars vorherrscht, sich

Brad Nichol, CEO
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weit nach Siden erstreckt und zudem das
Konzept unterstiitzt, dass das Becken im Sa-
lar Tolillar dem benachbarten, produktiven
Salar Hombre Muerto ahnlich ist. Ahnlich wie
bei Hombre Muerto und anderen nahegelege-
nen lithiumreichen Salarbecken in der Region
bilden tertiare Sedimentgesteine das becken-
begrenzende Gestein im Westen des Tolillar
Salar und haben wahrscheinlich zu dhnlichen
Bedingungen fiur die Beckenfillung geflhrt.
Das potenziell glinstige Aquifer-Ziel, das in
der VES-Studie identifiziert wurde, erstreckt
sich Uber die stdlichste Ausdehnung des ver-
messenen Gebietes hinaus und scheint tiefer
zu reichen als das, was die Gerédte messen
konnten, was eine Machtigkeit von mindes-
tens 170 Metern ergibt. Darliber hinaus zeig-
ten die VES-Ergebnisse, dass sich der Sole-
korper, der bei der ersten geophysikalischen
Untersuchung als durchdringend identifiziert
wurde, Uber weitere 10 Quadratkilometer in
den stdlichen Teil des Tolillar Salar erstreckt.
Er wird mit einer Mé&chtigkeit zwischen 73
Metern und 267 Metern gemessen und er-
streckt sich tiefer als das, was die VES-Aus-
ristung messen konnte.

Auf Basis dieser Erkenntnisse initiierte Alpha
Lithium im Dezember 2020 eine dreiphasige
Bohrkampagne, deren Zweck es ist, Lithi-
um-Sole-Proben aus der Tiefe zu sammeln
und diese zu verwenden, um mit der Evaluie-
rung des Direct Lithium Extraction (DLE)-Pro-
zesses zu beginnen, den das Unternehmen
einzusetzen beabsichtigt. Bis Ende April 2021
konnten die ersten beiden Phasen der Bohr-
kampagne mit insgesamt 4 Produktions|®-
chern abgeschlossen werden. Aufgrund viel-
versprechender historischer Daten im Tolillar
Salar entschied sich Alpha Lithium dafir, alle
Bohrungen als Produktionsbohrungen und
nicht als Kernbohrungen durchzufihren.
Kernbohrungen sind zwar schneller zu boh-
ren, flhren aber nicht zu pumpféhigen Boh-
rungen, bei denen traditionelle Aquifertests
durchgefiihrt werden kénnen, um hydrauli-
sche Parameter zu erhalten. Kernproben lie-
fern lithologische Daten, deren Analyse Mo-
nate dauern kann, wobei das Ziel lediglich
darin besteht, das Wissen Uber die Eigen-
schaften des Reservoirs, wie etwa die drai-
nierbare Porositat, zu verbessern. Produkti-

onsbohrungen sind sofort produktionsfahig,
kénnen protokolliert werden, um die effektive
Porositat und Permeabilitdt zu bestimmen,
und koénnen FlieBtests unterzogen werden,
um die Parameter der Soleférderbarkeit und
die Chemie der zusammengesetzten Sole zu
bestimmen, die letztendlich fir die Lithium-
verarbeitung bendtigt werden.

Die aktuell laufende Phase 3 Bohrung soll in
eine Tiefe von mindestens 450 Metern und
damit weitaus tiefer als alle vorherigen Boh-
rungen, vorangetrieben werden.

Ziel ist es, nach Abschluss der gesamten
Bohrkampagne eine erste eigene Ressour-
censchéatzung fir Tolillar Salar zu erstellen
und zu verdffentlichen.

Angestrebter DLE-Prozess bietet
viele Vorteile

Im November 2020 gab Alpha Lithium be-
kannt, dass man eine Vereinbarung mit
Beyond Lithium SA unterzeichnet hat, um in-
ternes Fachwissen bezlglich der Verarbeitung
von Sole und der direkten Lithiumextraktion
(DLE) bereitzustellen. Beyond Lithium besteht
aus einem international anerkannten Team
von Chemieverfahrenstechnikern mit jahr-
zehntelanger Erfahrung in der Beratung und
Leitung von weltweit fUhrenden Unternehmen
im Lithiumsektor. Die Direktoren von Beyond
Lithium haben zuvor ausgiebig an hochkaréti-
gen Projekten gearbeitet, darunter das Ataca-
ma-Projekt von SQM in Chile, das Salar de
Olaroz-Projekt von Orocobre und das Salar de
Cauchari-Projekt von Lithium America.

Alphas erste DLE-Untersuchung ergab eine
Lithiumkonzentration von 4.540 mg/L unter
Verwendung von Rohsole aus der histori-
schen Legacy-Bohrung, die von den friheren
Eigentlimern im Tolillar Salar gebohrt wurde.
Das Ergebnis von 4.540 mg/L wurde mit ei-
nem einzigen Durchlauf-Umkehrosmosever-
fahren erzielt. Im weiteren Verlauf des Jahres
konnte Alpha Lithium die Lithiumkonzentrati-
on auf knapp 9.500 mg/L steigern, was durch
einen sekundéren lonenaustausch und eine
Umkehrosmose erreicht wurde. Es handelt

sich dabei um das Ergebnis mehrerer Sole-
proben, die aus verschiedenen Tiefen des
Bohrlochs enthommen wurden. Die Kombi-
nation aus hoher Lithiumkonzentration und
auBergewodhnlich niedrigen Verunreinigungs-
werten ist flir die nachfolgenden Prozess-
schritte von entscheidender Bedeutung. Im
weiteren Verlauf des Jahres konnte die Ge-
sellschaft nach wochenlangen Tests von
Rohsoleproben aus dem Tolillar Salar, die er-
warteten Mengen an Lithiumhydroxid und Lit-
hiumcarbonat im LabormaBstab erzeugen.

Lilac Solutions soll weitere
Verbesserungen bringen

Parallel dazu engagierte man im April 2021
Lilac Solutions Inc, welches weitere techni-
sche Arbeiten zur direkten Lithiumextraktion
an Soleproben aus Alpha Lithiums Tolillar Sa-
lar durchfuhren wird. Die technischen Arbei-
ten von Lilac sollen die internen technischen
Arbeiten von Alpha Lithium erganzen, die von
Beyond Lithium SA durchgefiihrt werden.
Lilac wurde dementsprechend beauftragt,
mit dem Engineering der Stufe 1 zu begin-
nen. Daflir wurden 2.000 Liter an Soleproben
direkt vom Tolillar Salar zu Lilacs Biros in
Oakland, Kalifornien, geschickt. Die Sole
wurde durch Lilacs firmeneigene Lithiumext-
raktionsmodule geleitet. Dieser erste Test
wird dem Unternehmen unter anderem Auf-
schluss geben Uber die Lithium-Rickgewin-
nungsrate, die Bewertung der Lithium-Rein-
heit, die Bestimmung der chemischen Analy-
se von Lithiumchlorid sowie erste Angaben
zu den verwendeten Reagenzien-Mengen
und die vorlaufige Spanne der Betriebskos-
ten, die in einer zuklnftigen kommerziellen
Produktionsanlage anfallen kénnten. Basie-
rend auf den Ergebnissen von Phase 1 des
Engineerings kann sich das Unternehmen
entscheiden, mit Phase 2 des Engineerings
fortzufahren, verbunden mit einer Verfeine-
rung der anfénglichen OPEX-Zahlen, einer
Festlegung von Kriterien fiir das Prozessde-
sign und Durchflihrung von Lithiumextrakti-
onstests flr eine Machbarkeitsstudie und
dem Definieren eines maBgeschneiderten
Prozessflussdiagramms fiir eine Pilotanlage
im Tolillar Salar.

Einstieg von Uranium One

Im November 2021 vermeldete Alpha Lithi-
um, dass man eine Asset-Transaktion mit
dem internationalen, milliardenschweren
Chemiekonglomerat Uranium One Group
eingegangen ist. Die hundertprozentige
Tochtergesellschaft Uranium One Holding
N.V. investiert demnach 30 Millionen US$ im
Austausch fir eine 15%ige Beteiligung an Al-
phas 27.500 Hektar groBem Tolillar Salar in
Argentinien. Weiterhin besitzt Uranium One
eine Option auf den Erwerb weiterer 35%
von Tolillar fir 185 Millionen US$. Wenn die
Option ausgetbt wird, wirde Alpha eine
50%ige Beteiligung an Tolillar behalten, die
bis zum Zeitpunkt der kommerziellen Pro-
duktion vollstandig finanziert wére.

Hombre Muerto

Im Mai 2021 unterzeichnete Alpha Lithium
eine Absichtserklarung zum Erwerb eines un-
belasteten 100%igen Eigentums an 3.800
Hektar im argentinischen Salar Hombre Mu-
erto, der weithin als einer der hochwertigsten
produktiven Lithium-Sole-Salare der Welt gilt
und nur mit dem Salar de Atacama in Chile
vergleichbar ist. Im Juni und August 2021 er-
weiterte das Unternehmen dieses Projekt
mittels zweier Deals um weitere 1.272 Hektar.
Alpha Lithium wird in Hombre Muerto, das flr
seine hochwertige Sole mit rekordverdachtig
hohen Lithiumkonzentrationen und auBerge-
wohnlich geringen Verunreinigungen bekannt
ist, von wichtigen Akteuren umgeben sein. Es
beherbergt den Betrieb Fenix von Livent
Corp, der seit Gber 25 Jahren in der kommer-
ziellen Produktion ist. In Hombre Muerto be-
findet sich auch das Projekt Sal de Oro des
koreanischen Giganten POSCO, das dieser
von Galaxy Resources Limited fiir 280 Millio-
nen US$ erworben hat. Darliber hinaus ist der
sudliche Teil von Hombre Muerto die Heimat
von Galaxy, das vor kurzem eine Fusion mit
Orocobre Limited im Wert von 4 Milliarden
AU$ bekannt gab. Auf dem Grundstlick wur-
de eine kleine VES-Untersuchung durchge-
flhrt, die das Vorhandensein der bekannten,
darunter liegenden produktiven Zonen des
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Hombre Muerto Salar bestétigte. Das Unter-
nehmen plant, sofort mit Bohrungen in die-
sem Gebiet zu beginnen.

Zusammenfassung: Da wéachst
etwas GroBes heran!

Alpha Lithium konnte innerhalb nur eines ein-
zigen Jahres schon mehr erreichen als so
mancher Lithium-Explorer in 10 Jahren. Von
Anfang an wurde hier Gas gegeben und ne-
ben der Exploration gleich die Méglichkeit der
Verarbeitung mittels modernem, umwelt-
schonendem DLE-Prozess evaluiert. Das Ma-
nagement um CEO Brad Nichol und Country
Manager David Guerrero, der sich in der Ge-
gend bestens auskennt und bereits im Hom-

bre Muerto Salar Erfolge vorzuweisen hat,
muss sich bei der noch nicht feststehenden
Ressourcenbasis unheimlich sicher sein,
wenn es gleich Produktionsbohrungen durch-
fihren lasst. Ebenso sicher, wie etwa ein Dut-
zend hochkarétiger Investoren aus dem Lithi-
um-Bereich, die mit dazu beitrugen, dass Al-
phaLithiumim Februar2021 statt urspringlich
geplanten 10 Millionen CA$ ganze 23 Millio-
nen CA$ an frischem Kapital finanzieren
konnte. Ein Vertrauensvorschuss, den das
Management in Kirze durch Top-Resultate
zurlickzahlen durfte.

Exklusives Interview mit Brad Nichol,
CEO von Alpha Lithium

Was haben Sie und Ihr Unternehmen in den
letzten 12 Monaten erreicht?

Im letzten Jahr hat das Unternehmen drei
wichtige Meilensteine erreicht. Der erste ist,
dass wir bedeutende, globale, institutionelle
Investoren angezogen haben und das Vermé-
gen auf Gber 30 Millionen Dollar angewach-
sen ist. In den letzten 12 Monaten wurden
insgesamt 185 Millionen Aktien unter unseren
Anlegern gehandelt, mit einem durchschnittli-
chen Handelsvolumen von 730.000 Aktien
pro Tag. Der zweite Meilenstein ist, dass wir
ein komplettes hydrogeologisch basiertes
Explorations- und Bohrprogramm begonnen
und fast abgeschlossen haben, das etwa 70
% der 27.500 Hektar des Tolillar Salar ab-
deckt. Dieses erste, umfangreiche Explorati-
onsprogramm definierte die Reservoirpara-
meter und die breite geologische Definition
des Tolillar Salar und bildete die Grundlage
flr unsere nachste Phase der Ressourcende-
finition. Der dritte wichtige Meilenstein, auf
den ich mich am meisten freue, ist, dass wir
langsam und leise eine groBe Landposition im
benachbarten Hombre Muerto Salar erwor-

ben haben - neben milliardenschweren Gi-
ganten wie POSCO, Livent und Galaxy/Oro-
cobre. Die Qualitat dieses Salars ist buch-
stablich Weltklasse. Wir haben bisher eine
beneidenswerte Flache von 5.000 Hektar er-
worben, und wir werden hier nicht stehen
bleiben. Hombre Muerto wird der nachste
Sandkasten sein, in dem wir eine sehr ernst
zu nehmende Burg bauen werden!

Welches sind die wichtigsten Unterneh-
menskatalysatoren fiir die ndchsten 6 bis 12
Monate?

Wie bei unseren oben genannten Erfolgen gilt
auch hier: Aller guten Dinge sind drei. Der ers-
te Katalysator, auf den ich hoffe, ist eine bal-
dige Ressourcenschatzung und im Idealfall
ein groBer Partner fur die chemische Verar-
beitung im Tolillar Salar. Dies wiirde uns in die
Lage versetzen, die Infrastruktur auf dem Sa-
lar auszubauen, wie z.B. zusatzliche Bohrun-
gen, seismische Untersuchungen, StraBen,
ein erweitertes Lager und — was am wichtigs-
ten ist — eine Pilotanlage, um die Rentabilitat

der Lithiumkarbonat- und/oder Lithiumhydro-
xidproduktion im kleinen MaBstab zu de-
monstrieren. Der zweite Katalysator wéare der
Beginn einer Bohrkampagne auf unseren
Grundstlicken in Hombre Muerto. Wir wissen
bereits, dass Hombre Muerto einige der
héchsten Lithiumkonzentrationen der Welt
beherbergt und der Grad an Verunreinigun-
gen sehr gering ist; daher wirden wir erwar-
ten, dass wir ausgehend von einer solch rei-
nen Position schlieBlich einige der weltweit
hochwertigsten Lithiumprodukte in Batterie-
qualitét produzieren kénnten. Der dritte Kata-
lysator, auf den ich hoffe, ist die Erweiterung
unserer Hombre-Muerto-Position um einige
noch groBere Stiicke. Wenn man sich bereits
in der besten Gegend der Welt befindet, er-
scheint es nur logisch, seine bereits starke
Position weiter auszubauen.

Wie sehen Sie die aktuelle Situation auf dem
Markt fiir Batteriemetalle?

Ich mag diese Frage sehr, denn ich lebe und
atme das argentinische Lithium und vergesse
manchmal, dass unsere Aktionare vielleicht
nicht wissen, was ich wei und sehen, was
ich zu sehen bekomme. In Argentinien — und
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auf dem weltweiten Lithiummarkt im Allge-
meinen — geht es derzeit drunter und driber.
In den letzten Wochen haben wir einen
scheinbar verzweifelten Ansturm von Lithium-
nutzern/Kaufern/Verarbeitern auf den Erwerb
von Ressourcen erlebt. Millennial Lithium
(nérdlich von uns) und Neo Lithium (stdlich
von uns) sind die beiden jlingsten Beispiele
dafir, dass die Industrie versucht, die zugrun-
deliegenden Lithiumressourcen zu erwerben
und ihre Versorgungsquelle fiir die Zukunft zu
sichern. Unsere Betriebe in den Salaren Tolil-
lar und Hombre Muerto befinden sich noch in
einem frilhen Stadium; es handelt sich jedoch
um groBe, unbelastete Positionen in oder in
der N&he der berihmtesten und begehrtes-
ten Salare der Welt. Dies ist ein groBartiger
Zeitpunkt, um ein gut kapitalisiertes, produk-
tionsorientiertes Juniorunternehnmen zu sein,
das zu 100 % im Besitz von beneidenswerten
Lithium-Assets ist. Noch besser — meiner
Meinung nach ist es eine groBartige Zeit, um
Aktionadr eines solchen Juniorunternehmens
zu sein!

Alpha Lithium Corp
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Canada Nickel

P

Mark Selby, CEO
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Canada Nickel ist ein kanadisches Bergbau-
entwicklungsunternehmen, das sich auf das
Batteriemetall Nickel spezialisiert hat. Das
Unternehmen wurde Ende Februar 2020 an
der Borse gelistet. Canada Nickel besitzt
100% des Nickel-Kobaltsulfid-Projekts Cra-
wford, das eines der weltweit groBten Nickel-
vorkommen in einem etablierten Bergbaula-
ger beherbergt und an die bestehende Infra-
struktur noérdlich von Timmins, Ontario,
Kanada, angrenzt. Eine erste Wirtschaftlich-
keitseinschatzung zeigte zuletzt robuste Zah-
len auf. Die Gesellschaft arbeitet hart an der
Etablierung eines neuen Nickeldistrikts und
an einem Net-Zero-CO,-FuBabdruck.

Vorzeigeprojekt Crawford —
Standort und Infrastruktur

Das etwa 2.300 Hektar groBe Nickel-Ko-
balt-Kernprojekt Crawford befindet sich etwa
35 Kilometer nérdlich der Bergbaustadt Tim-
mins, innerhalb des gleichnamigen Timmins
Mining Camp, das eine Uber hundertjéhrige
Geschichte als Bergbaugebiet hat. Der
Highway 655 verlduft direkt durch das Pro-
jektgeléande, ebenso wie eine 550-kV-Strom-
leitung. Das Wasserkraftwerk Lower Sturgeon
Falls ist nur drei Kilometer entfernt. Glencores
Kidd Creek Mine und Mihle einschlieBlich
Zugverbindung ist nur etwa 10 Kilometer ent-
fernt, die Hoyle Hutte/Raffinerie ist etwa 40
Kilometer auf der StraBe und 25 Kilometer auf
der Schiene von Kidd Creek entfernt. Tim-
mins selbst verfugt Gber ausreichend erfahre-
nes Bergbaupersonal.

Crawford-Projekt - Begrenzte
historische Explorationstatigkeiten

Das Crawford-Projekt ist erst vor kurzem in
den Fokus der modernen Exploration ge-
rickt. Inco hat in den 1960er Jahren mehrere
Bohrlécher gebohrt, die alle auf groBe Nickel-
anomalien hindeuteten. In den 1970er und
1980er Jahren wurde eine minimale Explora-
tion durchgeflihrt. Bis 2011 befand sich das
gesamte Gebiet im Besitz von Forstunterneh-
men, so dass mehrere Jahrzehnte lang keine
Exploration stattfand und das Projekt fast in

Vergessenheit geriet. Darliber hinaus wurden
auf dem Grundsttick keine Nickelaufschllisse
gefunden. Im Jahr 2011 erwarb Noble Mineral
Exploration Inc. schlieBlich das Projekt. Die
Mineralisierung bei Crawford ist in einem ser-
pentinisierten ultramafischen Gebiet enthal-
ten, das eine deutliche geophysikalische Sig-
natur aufweist.

Crawford-Projekt — Ressource

Im Oktober 2020 veroffentlichte Canada Ni-
ckel eine neue Ressourcenschatzung, die auf
dem kanadischen Ressourcenberechnungs-
standard NI43-101 basiert. Diese ergab, dass
Crawford eine Ressource mit einem hdoher-
gradigen Kern von etwa 280,2 Millionen Ton-
nen gemessener und angezeigter Ressour-
cen von 0,31% Nickel, 0,013% Kobalt und
0,040 g/t Palladium + Platin innerhalb einer
gemessenen und angezeigten Gesamtres-
source von etwa 653 Millionen Tonnen von
0,26% Nickel und 0,013% Kobalt beherbergt.
Daruber hinaus eine hdhergradige abgeleitete
Ressource von etwa 109,9 Millionen Tonnen
mit 0,29% Nickel und 0,013% Kobalt inner-
halb einer abgeleiteten Gesamtressource von
etwa 497 Millionen Tonnen mit 0,24% Nickel
und 0,013% Kobalt. Damit gehdrt die Res-
source Crawford zu den 12 gréBten Nickel-
vorkommen der Welt!

Crawford Projekt — Erste Wirt-
schaftlichkeitseinschatzung

Im Mai 2021 verdffentlichte Canada Nickel
eine erste Wirtschaftlichkeitseinschatzung
(PEA) fur Crawford. Diese ergab eine robuste
Wirtschaftlichkeit, was unter anderem durch
einen Kapitalwert (NPV) nach Steuern in Héhe
von 1,2 Milliarden US$ und einer Rentabilitat
(IRR) von 16 % nach Steuern untermauert
wurde. Crawford kénnte eine jahrliche
durchschnittliche Nickelproduktion von 75
Millionen Pfund (34.000 Tonnen) Uber eine Mi-
nenlaufzeit von 25 Jahren erbringen. Zudem
wirden signifikante Eisen- und Chrom-Ne-
benprodukte von 860.000 Tonnen pro Jahr
bzw. 59.000 Tonnen pro Jahr produziert wer-
den. Insgesamt betrdge die Férderung wéh-

rend der gesamten Minenlaufzeit etwa
842.000 Tonnen Nickel, 21 Millionen Tonnen
Eisen und 1,5 Millionen Tonnen Chrom im Ge-
samtwert von 24 Milliarden US$. Die Netto-
All-In-Sustaining-Kosten wurden auf 1,94 US$
je Pfund Nickel inklusive Nebenprodukte ge-
schatzt. Crawford wirde ein jahrliches EBIT-
DA von 439 Millionen US$ und einen freien
Cashflow von 274 Millionen US$ aufweisen.
Der Einsatz von autonomen Trolley Trucks
und elektrischen Schaufeln wiirde den Die-
selverbrauch um 40% reduzieren und damit
erheblich zur Erreichung eines Net-
to-Null-CO,-FuBabdrucks beitragen.

Mit dieser PEA konnte das Unternehmen die
Wirtschaftlichkeit von Crawford bestétigen,
ungeachtet dessen, dass man wohl Uber
noch ein weitaus groBeres Potenzial verflgt.

Crawford-Projekt -
Explorationspotential

Denn obwohl die Ressource Crawford bereits
riesig erscheint, wurde von der Ge-
samtstreichlange bisher nur ein Bruchteil un-
tersucht. Das hochgradigere Kerngebiet wur-
de auf einer Ladnge von 2,6 km mit einer Breite
von 150-220 Metern und bis zu einer Tiefe
von etwa 650 Metern definiert. Es besteht
noch ein enormes Potenzial, insbesondere in
der Tiefe. Beispielsweise konnte ein Bohrloch
bis zu einer vertikalen Tiefe von 850 Metern
gebohrt werden. Die analysierte Probe
enthielt im Durchschnitt 0,31% Nickel,
0,013% Kobalt, 0,022g/t Palladium und
0,008g/t Platin Uber 901 Meter. Kontinuierli-
che Bohrungen wurden wéhrend der gesam-
ten Jahre 2020 und 2021durchgefiihrt und
haben einige spektakuldre Ergebnisse er-
bracht. Zum Beispiel 27 Meter mit 0,40% Ni-
ckel plus Kobalt, Palladium und Platin. DarG-
ber hinaus wurde im Mai 2020 eine neue
Zone, die so genannte East Zone, entdeckt.
Dort wurden 256 Meter mit 0,30% Nickel und
0,05¢g/t Palladium + Platin nachgewiesen. Zu-
dem wurde auch dort 2021 ein hdhergradige-
rer Kern entdeckt, der unter anderem 576
Meter mit 0,31% Nickel hervorbrachte. Im
Oktober 2020 gab Canada Nickel die Entde-
ckung einer dritten Zone namens West-Zone
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bekannt. Das Unternehmen bohrte zunéchst
4 Loécher und fand 30 Meter mit 0,29% Nickel
und 0,014% Kobalt, die in einer Mineralisie-
rung endeten. Im Dezember konnte man
schlieBlich auch noch eine vierte, die
North-Zone entdecken. Diese umfasst etwa
1.100 mal 400 Meter.

Im Oktober 2021 verdffentlichte, metallurgi-
sche Testergebnisse bestétigten eine sehr
gute Wiedergewinnungsrate fir Nickel von
62%, flr Eisen von 45% und fir Kobalt von
70%.

Crawford-Projekt —
Platin-Palladium-Entdeckung

Im Marz 2020 gab Canada Nickel die Entde-
ckung einer neuen Palladium-Platin-Zone be-
kannt, die durch Bohrungen entdeckt wurde.
Mehrere Bohrlécher durchschnitten diese

@ CANADA NICKEL
. COMPANY
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Canada Nickel sicherte sich jingst

neben seinen hochkarétigen Projekten (rot)
noch weitere Projektgebiete (blau), von
denen man sich &hnliche Nickelvorkommen
erhofft.

(Quelle: Canada Nickel)
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Zone, beginnend beim Grundgesteinskontakt
und sich bis in eine Tiefe von 500 Metern lber
eine Streichlange von 600 Metern erstre-
ckend. Die separate PGM-Zone ergab Gehal-
te von bis zu 2,6 g/t Palladium + Platin auf 7,5
Metern. Mit Palladiumpreisen von Uber 1.800
CA$ pro Unze und weltweit nur wenigen neu-
en Palladiumfunden unterstreicht die Entde-
ckung dieser neuen oberflachennahen Palla-
dium-Platin-Zone mit mehreren Gramm, die
parallel zu Crawfords bestehenden Nickel-
Kobalt-Palladium-Ressourcen verlauft, das
betrachtliche Potenzial von Crawford und
bietet zusatzliche Optionen bei der Erschlie-
Bung des Projekts.

Crawford-Projekt — Glencore-Deal

Im Januar 2020 vermeldete Canada Nickel
einen sensationellen Deal mit Glencore, der
die Okonomie des Crawford-Projekts stark
verbessern sollte. So konnte man eine unver-
bindliche Absichtserklarung tber die poten-
zielle Nutzung von Glencores Kidd-Konzent-
rator und metallurgischem Standort in Tim-
mins, Ontario, fur die Behandlung und
Verarbeitung von Material aus Crawford, un-
terzeichnen. Crawford befindet sich 40 Kilo-
meter nérdlich von Glencores Betrieb. Die
Anlage hat eine Nennkapazitat von 12.500
Tonnen pro Tag und verfugt Uber eine voll-
stédndige Genehmigung fir die Wasserent-
nahme und -einleitung sowie ein eingedicktes
Abraumlager. Der Standort verfugt Gber einen
ein- und ausgehenden Bahnanschluss Uber
die Ontario Northland Railway.

Massive Erweiterung des
Crawford-Projekts und weitere
Volitreffer

Im Marz 2020 und im April 2021 gab Canada
Nickel bekannt, dass es mit Noble Mineral
Resources eine Vereinbarung zur Erweiterung
des Crawford-Projekts getroffen habe, wo-
nach Canada Nickel 100% der vorherigen
Optionsgebiete, Crawford-Nesbitt-Aubin,
Nesbitt North, Aubin-Mahaffy, Kingsmill-Au-
bin und MacDiarmid und Bradburn-Dargra-
vel, erworben hat. Dies erfolgte aufgrund des-

sen, dass Canada Nickel bereits Mitte 2020
auf den neuen Konzessionen insgesamt 7 ni-
ckelhaltige Strukturen identifiziert hat, die
sich Uber eine Streichlange von etwa 30 Kilo-
metern mit Breiten von 150 bis 600 Metern
erstrecken. Im Oktober 2020 wurden luftge-
stitzte geophysikalische Untersuchungen
durchgefiihrt. Dies flihrte dazu, dass man auf
MacDiarmid ein 1.800 mal 400 Meter umfas-
sendes Explorationsziel ausgemacht hat,
welches um 15% groBer ist als die Crawford
Main Zone. Die ersten drei bei MacDiarmid
gebohrten Lécher ergaben 2021 bedeutende
Abschnitte mit mineralisiertem Dunit, ahnlich
der durchschnittlichen Mineralisierung, die
das Unternehmen urspriinglich bei Crawford
entdeckt hatte. Die ersten beiden Entde-
ckungsbohrungen auf dem Nickelgrundstlick
Nesbitt durchschnitten sichtbare Nickelsulfi-
de in einem geophysikalischen Ziel, das 3,7
Kilometer lang und 100 bis 400 Meter breit
ist. Die ersten beiden Bohrungen auf dem
Grundstliick Mahaffy Nickel und die ersten
beiden Bohrungen auf dem Grundstlck
Kingsmill durchschnitten mineralisierten Dunit
auf einer Kernlange von bis zu 417 Meter.

Im November 2021 akquirierte Canada Nickel
weitere 13 Explorationsprojekte rund um Tim-
mins.

Entstehung von NetZero Metals

Im Juli 2020 wurde eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft, NetZero Metals, gegrin-
det, um mit der Forschung und Entwicklung
einer Verarbeitungsanlage in der Region Tim-
mins zu beginnen, um die vorhandene Tech-
nologie zur Herstellung kohlenstofffreier Ni-
ckel-, Kobalt- und Eisenprodukte zu nutzen.
Das Unternehmen hat Marken fiir die Begriffe
NetZero NickelTM, NetZero CobaltTM und
NetZero IronTM in den Vereinigten Staaten,
Kanada und anderen Gerichtsbarkeiten im
Zusammenhang mit der Kkohlenstofffreien
Produktion von Nickel-, Kobalt- und Eisen-
produkten beantragt. Canada Nickel wird das
Potenzial fur die Herstellung von Nickel- und
Kobaltprodukten aus bestehenden pyrome-
tallurgischen Prozessen wie Rosten, Sulfatie-
rung und Reduktion unter Verwendung von

Elektrolichtbogendfen (die Erdgas als Reduk-
tionsmittel anstelle von Koks oder Kohle ver-
wenden) erkunden, wobei die Abgase aufge-
fangen und abgeleitet werden, um das CO,
durch das Abfallgestein und die Rickstande
aus dem Crawford Nickel-Kobaltsulfid-Pro-
jekt abzufangen.

Zusammenfassung:

Neue Ressourcenschéatzung und
Machbarkeitsstudie in Bearbei-
tung

Canada Nickel besitzt 100% des Nickel-Ko-
baltsulfid-Projekts Crawford, einer véllig neu-
en Nickelentdeckung mit riesigem Potenzial
in einem etablierten Bergbaucamp, einer der
besten Infrastrukturen in Kanada. Crawford
verflgt weiterhin Uber ein betrachtliches Ex-
pansionspotenzial, da bisher nur ein Bruchteil
der bestehenden Anomalien getestet wurde,
wie jungste Entdeckungen eindeutig gezeigt

haben. Die neu erworbenen regionalen Ex-
plorationsziele sind ebenfalls aufregend, da
sie dieselben geophysikalischen Signaturen
aufweisen, die zur Entdeckung von Crawford
gefihrt haben. Angesichts der nachgewiese-
nen Erfolgsbilanz von Crawford bietet dies
viel groBere Gebiete fur die vollstandige Er-
schlieBung von Crawford und zusétzliche Ex-
plorationsziele, die mdglicherweise &hnliche
Nickel-Kobalt-Lagerstatten wie Crawford be-
herbergen konnten. Interessant ist in diesem
Zusammenhang, dass man mit MacDiarmid
womoglich eine Art zweites Crawford ent-
deckt hat. Weiterhin dirfte der Glencore-Deal
die Wirtschaftlichkeit des Projekts stark be-
einflussen, da somit hohe Kapitalkosten weg-
fallen durften. Fir Anfang 2022 ist eine neue
Ressourcenschéatzung angeklndigt, eine
Machbarkeitsstudie soll bis Mitte 2022 ver6f-
fentlicht werden. Mittels einer 12-Millio-
nen-Dollar-Finanzierung Mitte 2021 ist Cana-
da Nickel aktuell ausreichend finanziert.

Exklusives Interview mit Mark Selby,
CEO von Canada Nickel

Was haben Sie und Ihr Unternehmen in den
letzten 12 Monaten erreicht?

Canada Nickel hat sein zu 100 % unterneh-
menseigenes Nickel-Sulfid-Projekt Crawford,
das sich im Weltklasse-Bergbaugebiet Tim-
mins-Cochrane befindet, rasch weiterentwi-
ckelt.

Die vorldufige Wirtschaftlichkeitsbewertung
(Preliminary Economic Assessment, PEA), die
eine solide Wirtschaftlichkeit mit einem Kapi-
talwert nach Steuern (8%) von 1,2 Milliarden
US$ und einem IRR nach Steuern von 16 %
bestatigte, wurde im Mai 2021 abgeschlossen
und zeigte auch, dass Crawford das Potenzial
hat, einer der finf groBten Nickelsulfidbetrie-
be zu werden. Das Unternehmen begann da-
raufhin sofort mit der Machbarkeitsstudie, die
2022, nur drei Jahre nach Beginn der Bohrun-
gen, abgeschlossen werden soll.

Das Unternehmen hat eine Reihe von erhebli-
chen Vorteilen fir die Machbarkeitsstudie.
Das Unternehmen strebt eine Steigerung der
in der Machbarkeitsstudie verwendeten Res-
source um 50 bis 100 % an und gab vor kur-
zem die Ergebnisse erfolgreicher Infill-Boh-
rungen in der Zone East bekannt, die auch
einen hochgradigen Kern aufdeckten, der
sich Uber den GroBteil des 2,1 km langen
Streichens der Lagerstétte erstreckt.

Eine Verbesserung von 4-5 Prozentpunkten
bei der Nickelgewinnung wird ebenfalls ange-
strebt, da die PEA mit weniger als einem Jahr
metallurgischer Arbeit abgeschlossen wurde.
Die ersten Ergebnisse wurden vor kurzem be-
kannt gegeben und deuteten auf eine Verbes-
serung der Gewinnung um 6-16 Prozentpunk-
te in den 4 getesteten Proben sowie auf eine
zusatzliche Verbesserung der Co- und Fe-Ge-
winnung und der Fe-Konzentratwerte hin.
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Welches sind die wichtigsten Unterneh-
menskatalysatoren fiir die ndchsten 6 bis 12
Monate?

Die wichtigsten Katalysatoren werden der
Abschluss einer Machbarkeitsstudie bis Ende
2022 und eine Ressourcenaktualisierung

Wie sehen Sie die aktuelle Situation auf dem
Markt fiir Batteriemetalle?

Wieder einmal wird das Wachstum der Ni-
ckelnachfrage von den meisten Analysten un-
terschétzt — die Nickelnachfrage steigt in die-
sem Jahr um mehr als 15 % (das 3-5-fache

sein, die bis Mitte 2022 in die Machbarkeits- anderer Basismetalle), angetrieben durch

studie einflieBen wird, mit dem Ziel, die beste-
hende Ressource um 50-100 % zu erhéhen.

Das Unternehmen macht an vielen verschie-
denen Fronten Fortschritte: Auswahl eines
strategischen Investors bis Ende 2021, Quan-
tifizierung des Potenzials der Abraumhalden
und des Abfallgesteins des Unternehmens
zur spontanen CO,-Absorption, um eine Net-
to-Null-Kohlenstoff-Produktion von Nickel,
Kobalt und Eisen zu ermdglichen, Weiterent-
wicklung der Absichtserkldrungen mit den
lokalen First Nations zu endgultigen Verein-

eine Kombination aus einem Anstieg der
Nachfrage aus dem EV-Sektor um mehr als
100 % und einem Anstieg der Nachfrage aus
Edelstahl um mehr als 10 %. Dieses Nachfra-
gewachstum fuhrt zum groBten Nickelmarkt-
defizit aller Zeiten im Jahr 2021 — im Gegen-
satz zu den meisten Analysten, die zu Beginn
des Jahres einen Uberschuss von 3 bis 5 %
prognostizierten, und im Einklang mit der An-
sicht des Unternehmens, dass sich bis Mitte
dieses Jahrzehnts ein Nickel-Superzyklus
entwickeln wird.

barungen und Einleitung des Genehmigungs-
verfahrens flr das Projekt.

ISIN: CA13515Q1037
WKN: A2P0OXC

FRA: 4EO

TSX-V: CNC

Ausstehende Aktien: 91,8 Millionen
Optionen/RSUs: 8,2 Millionen
Warrants: 0,2 Millionen

Vollsténdig verwéssert: 100,3 Millionen

Kontakt:

Canada Nickel Company

30 King St West, Suite 1900
Toronto, ON, M5X 1E3, Kanada

Telefon: +1-647-256-1954
info@canadanickel.com
www.canadanickel.com
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Cypress Development

Cypress Development ist eine kanadische
Bergbau-Entwicklungs-Gesellschaft, die sich
auf das Basis- und Batteriemetall Lithium
spezialisiert hat. Dabei konzentriert sich das
Unternehmen auf die ErschlieBung seines zu
100% unternehmenseigenen Lithium-Pro-
jekts Clayton Valley in Nevada, USA. Cyp-
ress Development konnte auf seinem Pro-
jektgelédnde, welches zudem gleich an meh-
rere weitere fortgeschrittene Lithiumprojekte
grenzt, bereits eine hochkardtige Entde-
ckung mit einer Weltklasse-Ressource aus
lithiumhaltigem Tonstein in der N&he von Al-
bemarles Silver Peak Mine, Nordamerikas
einzigem Lithium-Sole-Betrieb, vermelden.
Eine 2021 verbesserte Vormachbarkeitsstu-
die bescheinigte dem Projekt eine exzellente
Wirtschaftlichkeit. Aktuell arbeitet das Unter-
nehmen mit Hilfe einer eigenen Pilot-Anlage
an der Optimierung des Verarbeitungspro-
zesses.

Clayton Valley Lithium-Projekt -
Lage und Infrastruktur

Das Clayton Valley Lithium-Projekt liegt im
gleichnamigen Clayton Valley, im Sidosten
des US-Bundesstaats Nevada, 6stlich an-
schlieBend an Albemarles Lithium-Mine Sil-
ver Peak, die bereits seit 1966 in Betrieb ist.
Cypress Developments Projekt umfasst etwa
6.558 Acres und liegt inmitten einer sehr gut
ausgebauten Infrastruktur. Mehrere Bundes-
straBen verbinden Silver Peak mit dem
HauptstraBennetz in Nevada. Schotterstra-
Ben verbinden Silver Peak mit der stdlichen
Halfte von Clayton Valley. Eine Verbindung
zum Stromnetz ist an der Umspannstation in
Silver Peak mdglich. Die Wasserversorgung
erfolgt derzeit Uber die stadtische Wasser-
versorgung von Silver Peak, wobei Cypress
Development bereits dabei ist, sich umfang-
reiche Wasserrechte zu sichern. Nevada
selbst gilt als beste Bergbauregion in den
USA und steht weltweit auf Platz 3 der ange-
sehenen ,Fraser Institute‘s annual Survey of
Mining Countries*.

Clayton Valley Lithium-Projekt -
Exploration, Geologie und
Ressource

Cypress Development akquirierte die ersten
Projekt-Claims 2016 und fuhrte in den kom-
menden drei Jahren umfangreiche Bohrkam-
pagnen sowie metallurgische Tests durch. Die
von der Gesellschaft durchgefiihrten Explora-
tions- und ErschlieBungsarbeiten fiihrten
rasch zur Entdeckung einer Weltklasse-Res-
source von lithiumhaltigem Tonstein in der
Nahe des Solefeldes 6stlich und stdlich von
Angel Island, einem Aufschluss von Karbona-
ten aus dem Paldozoikum, die aus den Sedi-
menten des Seebodens herausragen. Die Lit-
hiummineralisierung kommt innerhalb der
Montmorillonit-Tone in den Sedimenten bis in
eine Tiefe von mindestens 150 Metern vor.
Metallurgische Tests haben gezeigt, dass eine
kostenglinstige Verarbeitung durch Laugung
mit geringem S&aureverbrauch und einer ho-
hen Lithiumgewinnung von Uber 85% Li m&g-
lich ist. Diese hohen Extraktionen beweisen,
dass es sich bei den vorherrschenden lithium-
haltigen Mineralien nicht um Hectorit handelt,
ein feuerfestes Tonmineral, das gerdstet wer-
den muss und/oder einen hohen S&urever-
brauch erfordert, um das Lithium freizusetzen.
Die flach liegende Lagerstatte ermoglicht den
Abbau mit einem geringen Abraumverhéaltnis.
Der Tagebau erfordert keine Bohrungen oder
Sprengungen beim Aushub. Aktuell verflgt
Clayton Valley Uber eine Ressource von 1.304
Millionen Tonnen Gestein mit durchschnittlich
905 ppm Lithium (6,28 Millionen Tonnen LCE
— Lithiumkarbonataquivalent), basierend auf
einem Cutoff-Gehalt von 400 ppm Lithium.
Die Reserven belaufen sich auf 213 Millionen
Tonnen mit durchschnittlich 1.129 ppm Lithi-
um (1,28 Millionen Tonnen LCE).

Clayton Valley Lithium-Projekt -
Positive PEA und
Vormachbarkeitsstudien

Bereits 2018 erfolgte die Erstellung einer ers-
ten wirtschaftlichen Einschatzung (Prelimi-

William Willoughby, CEO:
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Cypress Developments Clayton Valley
Projekt liegt unmittelbar angrenzend an
Albemarles hochkarétiger Lithiummine
Silver Peak.

(Quelle: Cypress Development)

nary Economic Assessment — PEA), die eine
positive Wirtschaftlichkeit bescheinigte.

Daraufhin beauftragte Cypress Development
die Erstellung einer Vormachbarkeitsstudie,
die im August 2020 verdffentlicht wurde und
bis Marz 2021 nochmals in geadnderter Form
optimiert wurde. Dabei zeigte sich eine sehr
gute Wirtschaftlichkeit, auch fiir einen mode-
raten Base Case Lithiumkarbonat-Preis von
lediglich 9.500 US$ je Tonne. Die Vormach-
barkeitsstudie ermittelte auf Basis einer
durchschnittlichen  Produktionsrate  von
15.000 Tonnen pro Tag, eine jahrliche Forde-
rung von 27.400 Tonnen Lithiumkarbo-
nat-Aquivalent tiber eine 40-jahrige Lebens-
dauer der Mine. Die geschétzten Kapitalkos-
ten belaufen sich dabei auf 493 Millionen
US$, die geschétzten Vorproduktions- und
Betriebskosten auf durchschnittlich 3.387
US$ pro Tonne LCE. Es wurde zudem ein
Nettogegenwartswert nach Steuern (NPV-
8%) von 1,03 Milliarden US$ und eine nach-
steuerliche Rentabilitdt (IRR) von 25,8% er-
mittelt. Flr einen, um 50% hdéheren Lithium-
karbonatpreis von 14.250 US$ lage das NPV
bei 2,142 Milliarden US$ und die IRR bei
41,3%.

Eine weiterflihrende bankfahige Machbar-
keitsstudie ist aktuell in Bearbeitung und soll
2022 veroffentlicht werden.

* Reno

e Nevada
®
Clayton Valley
Lithium Project
California
*Fresno AmargosaValley Pilot

Plant ®

« Porterville = Las Vegas

Clayton Valley Lithium-Projekt -
Metallurgische Studien

Das Lithium in der Lagerstétte ist mit Illit- und
Smektit-Tonen verbunden und l&sst sich mit
verdinnter Schwefelsdure auslaugen, gefolgt
von Filtration, L&6sungsreinigung, Konzentrati-
on und Elektrolyse, um hochreines Lithium zu
gewinnen. Ausgiebige metallurgische Arbei-
ten ermittelten optimale Bedingungen fir die
Auslaugung, einschlieBlich Zeit, Saurekon-
zentration und Temperatur. Die Tests zeigten,
dass es nur geringe Unterschiede in Bezug
auf die Probentiefe, die Oxidation oder den
Verwitterungszustand der Tone gibt. Es wur-
den umfangreiche Auslaugungsversuche an
Proben durchgefuhrt, um Aufschlammungen
fur Rheologie-, Filtrations- und Lithiumgewin-
nungsversuche zu erhalten. Die Tests erga-
ben durchschnittliche Ergebnisse von 86,5%
Ruckgewinnung von Lithium bei lediglich
126,5 kg/Tonne Saureverbrauch. Es wurden
Tests durchgefiihrt, um ein kommerzielles
Mittel zur Fest-Flissig-Trennung zu ermitteln,
wobei spezifische Bedingungen und Ausris-
tungen ermittelt wurden. Feststoffe aus Filtra-
tionstests, die den endglltigen Kreislauf si-
mulieren, wurden erzeugt. Die Feststoffe
nach der einstufigen Wasche eignen sich fir
den Transport Uber ein Foérderband zu einer
konventionellen Trockenlagerungsanlage fir
Abraum. NORAM Engineering & Constructors

L“ r \\ % & w e Al L =

Albemarle
Silver Peak
Brine Operation

Cypress i
Clayton Valley

Lithium Clay
Project

D Cypress
Claims

Ltd. und CMS entwarfen und testeten das
Flowsheet fur die Rickgewinnung des Lithi-
ums aus der Ldsung. Ein sehr erfolgreiches
Testprogramm, welches eine gereinigte, kon-
zentrierte Lithiumldsung, die fur die Herstel-
lung von hochreinem Lithiumhydroxid (LiOH)
geeignet ist, lieferte.

Clayton Valley Lithium-Projekt -
Pilot-Anlage

Mit den Erkenntnissen aus den ausgiebigen
metallurgischen Untersuchungen war Cyp-
ress Development in der Lage, eine eigene
Pilot-Anlage zu konstruieren. Dabei nutzt
man eine bestehende metallurgische Einrich-
tung in der N&he von Beatty, Nevada. Im No-
vember 2021 konnte die Anlage in Betrieb
genommen werden. Diese wird mit einer
Rate von 1 Tonne pro Tag betrieben und ist
fur die korrekte Interaktion und Prufung der
Hauptkomponenten innerhalb des Extrakti-
onsprozesses und die Bewertung der resul-
tierenden Lithiumprodukte ausgelegt. Der
Betrieb der Pilotanlage wird wesentliche Da-
ten fur die geplante Machbarkeitsstudie lie-
fern und Cypress auch in die Lage versetzen,
Vermarktungsmuster zu produzieren, um die
Verhandlungen mit potenziellen Abnehmern
und strategischen Partnern zu unterstiutzen.
Ziel ist es, die Produktion von Lithiumhydro-
xid in gréBerem MaBstab zu demonstrieren.
Die Ergebnisse aus den verschiedenen Be-
reichen der Anlage, von der Laugung und der
Handhabung der Abgénge bis hin zur L6-
sungsaufbereitung und dem Recycling, dem
Chemikalienverbrauch und dem Wasser-
haushalt, werden die notwendigen Daten lie-
fern, um das Projekt bis zur Machbarkeit vo-
ranzutreiben.

Clayton Valley Lithium-Projekt -
Wasserrechte

Im Mai 2021 gab Cypress Development be-
kannt, dass es eine Absichtserklarung tber
den Erwerb von Wasserrechten abgeschlos-

sen hat. Anfang November 2021 genehmigte
die Nevada Division of Water Resources dem
Verkaufer Nevada Sunrise Gold Corp eine
Fristverlangerung fir ihre Nevada Water
Right Permit 44411, was eine wichtige Be-
dingung fur den Kauf der Wasserrechte war.
Die Genehmigung ermdglicht die Nutzung
von 1.770 Acre/Feet Wasser pro Jahr flr den
Bergbau, das Mahlen und den weiteren Ge-
brauch und ist ein wichtiger Meilenstein auf
dem Weg zur Erflllung der Wasserversor-
gungsanforderungen und der Entwicklung
des Lithium-Projekts Clayton Valley.

Starkes Managementteam

Cypress Development verflgt tUber ein sehr
erfahrenes und starkes Managementteam.

President, CEO und Director Dr. William Wil-
loughby ist Bergbauingenieur mit 38 Jahren
Erfahrung in allen Bereichen der Erschlie-
Bung naturlicher Ressourcen. Seit 2014 ist er
Leiter und Eigentimer des Beratungsunter-
nehmens Willoughby & Associates, PLLC.
Davor war er President und COO von Inter-
national Enexco Ltd, das 2014 von Denison
Mines Ubernommen wurde. Zuvor hatte er
verschiedene Positionen bei Teck Cominco
inne.

CFO Abraham Jonker ist ein erfahrener Fi-
nanzmanager mit fast 30 Jahren Erfahrung in
der Bergbauindustrie. Jonker spielte eine

@ Cypress
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Lieferung der Eindickertanks fiir
die Pilotanlage
(Quelle: Cypress Development)
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entscheidende Rolle bei mehreren Unterneh-
menssanierungen und -umstrukturierungen,
war ein wichtiges Teammitglied im Manage-
ment und auf Vorstandsebene beim strategi-
schen Wachstum einer Reihe von bdrsenno-
tierten Unternehmen und hat sich an der Be-
schaffung von mehr als 750 Millionen Dollar
in Form von Eigen- und Fremdkapitalinstru-
menten in der Bergbauindustrie beteiligt bzw.
diese beaufsichtigt.

Project Manager Adam Knight ist ein profes-
sioneller Bergbauingenieur, der seit 1994 in
der Bergbauindustrie tatig ist. Bevor er zu
Cypress kam, arbeitete er als Berater und
Projektleiter flr Practical Mining LLC in Elko,
Nevada. Bis 2015 war er Vice President Ope-
rations bei EMC Metals Corp. Davor war
Knight in verschiedenen betrieblichen Funkti-
onen flir Teranga Gold, Premier Magnesia
und AngloGold tatig. Er verfiigt Uber Erfah-
rungen sowohl im Uber- als auch im Unterta-
gebau.

Zusammenfassung: Die ersten
Interessenten diirften nicht mehr
lange auf sich warten lassen

Cypress Development besitzt ein sehr weit
fortgeschrittenes Lithium-Projekt in einer der
besten Mining-Jurisdiktionen weltweit. Das

Unternehmen befindet sich bereits in der de-
finitiven Machbarkeitsphase. Eine entspre-
chende bankfédhige Machbarkeitsstudie ist
fir kommendes Jahr in Aussicht gestellt,
Weiterhin hat man bereits eine Pilotanlage
am Laufen, die das Projekt weiter de-risken
durfte. Das Projekt hat das Potenzial, neben
Lithium auch andere Nebenprodukte zu ge-
winnen, darunter Seltene Erden, vor allem
Scandium, Neodym und Dysprosium, die in
Lésung identifiziert wurden, sowie Alkalisal-
ze. In der Vormachbarkeitsstudie sind diese
aber noch nicht eingeflossen, was weiteres
Upside-Potenzial bietet. Zudem ist man ge-
rade dabei sich ungemein wichtige Wasser-
rechte zu sichern. Zusammengenommen
eine Top-Entwicklung die Cypress Develop-
ment aufzuweisen hat und in den kommen-
den Monaten noch vollziehen wird. Das
sehen auch die Anleger so, die das Unter-
nehmen im Marz (weit Uberzeichnete Finan-
zierung Uber 19,5 Millionen CA$) und No-
vember 2021 (6,9 Millionen CA$ durch die
Auslibung von Warrants) mit frischem Kapital
versorgten. Diese beschriebene Mischung
diirfte alsbald potenzielle Ubernahmeinteres-
senten auf den Plan treten lassen.

Exklusives Interview mit
William Willoughby, CEO von Cypress

Development

Was haben Sie und Ihr Unternehmen in den
letzten 12 Monaten erreicht?

Cypress ist im letzten Jahr deutlich gewach-
sen, da unser Team mehrere Meilensteine er-
reicht hat. Zunachst haben wir positive Studi-
en durchgefiihrt, die zu unserem Chloridaus-
laugungsansatz fir die Gewinnung von
Lithium aus Ton gefuhrt haben. Im Méarz haben

wir eine Finanzierung in Héhe von 20 Millionen
Dollar abgeschlossen. Mit dieser Finanzierung
in der Hand konnten wir die Wasserrechte fur
unser Projekt erwerben und uns auf unser Pi-
lotanlagenprogramm konzentrieren. Wir ha-
ben die Planung, den Kauf und die Montage
der Anlage abgeschlossen. Dazu gehoérte
auch eine Lizenzvereinbarung mit Chemionex
fur dessen Lionex Direct Lithium Extraction

(DLE)-Verfahren. Unsere Pilotanlage ist nun in
Betrieb und die Tests sind im Gange.

Welches sind die wichtigsten Unterneh-
menskatalysatoren fiir die ndchsten 6 bis 12
Monate?

Unsere Aufmerksamkeit gilt nun ganz der Pi-
lotanlage. Mit den ersten Arbeiten werden wir
unsere Planungsannahmen testen und dann,
je nach den Ergebnissen, nach Mdéglichkeiten
zur Verbesserung oder Optimierung unserer
Verarbeitung suchen. Parallel dazu werden
wir an der Durchfuhrbarkeitsstudie und der
Genehmigung arbeiten.

Wie sehen Sie die aktuelle Situation auf dem
Markt fiir Batteriemetalle?

Nach all den Marktstudien und Anklindigun-
gen, die wir fir neue Batteriefabriken, Elektro-
fahrzeuge und Speichermedien sehen, glau-
ben wir, dass die gegenwartige Nachfrage
und die Zukunft flr Batteriemetalle, insbe-
sondere Lithium, optimistisch ist. Unser Ziel
ist es jedoch, ein Projekt zu entwickeln, das

ISIN: CA2327492005

WKN: A14L95
FRA: C1z1
TSX-V: CYP

Aktien ausstehend: 127,7 Mio.
Optionen: 5,8 Mio.

Warrants: 15,9 Mio.
Vollverwéssert: 149,5 Mio.

Kontakt:

Cypress Development Corp.
Suite 1610, 777 Dunsmuir Street
Vancouver, BC V7Y 1K4, Kanada

Telefon: +1-604-687-3376

scacos@cypressdevelopmentcorp.com
www.cypressdevelopmentcorp.com
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umweltvertraglich ist und gleichzeitig niedrige
Kosten aufweist. Im Bergbau sind wir an
Boom- und Bust-Zyklen bei den Preisen ge-
wohnt. Wir sehen Cypress jedoch in einer gu-
ten Position, um einen Beitrag zum kiinftigen
Angebot zu leisten.

Tests aus der Pilotaniage

(Quelle: Cypress Development)
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Hannan Metals

Michael Robert Hudson, CEO
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Hannan Metals ist eine kanadische Berg-
bau-Entwicklungs-Gesellschaft, die sich auf
die Entdeckung und Entwicklung von gut ge-
legenen, hochgradigen Batterie- und Edelme-
tall-Projekten in sicheren Jurisdiktionen kon-
zentriert. 2018 erkannte das Unternehmen
die Méglichkeit, sein Basismetallportfolio zu
diversifizieren und steckte Claims fir Kupfer
in Peru ab. Dort halt man nicht nur eines der
10 gréBten Landpakete aller auslédndischen
Bergbau-Gesellschaften, sondern konnte mit
JOGMEC auch einen richtig GroBen der Berg-
bau-Branche als Joint-Venture-Partner ge-
winnen. Die stetige Erweiterung des Landpa-
kets und kontinuierliche Explorationserfolge
machen Hannan Metals zu einem der heiBes-
ten Kupfer-Player in Stidamerika.

San Martin Projekt - Lage und
Infrastruktur

Das Flaggschiffprojekt, welches sich San
Martin nennt und sich zu 100% im Besitz von
Hannan befindet, umfasst 1.054 Quadratkilo-
meter und liegt 30 Kilometer nordwestlich der
Stadt Tarapoto. Die Konzessionen erstrecken
sich Uber insgesamt 120 Kilometer des aus-
sichtsreichen Wirtshorizonts. Fir 329 Quad-
ratkilometer erhielt Hannan Metals bereits
eine Explorations-Genehmigung. Der Zugang
zum Projekt ist Uber eine nahegelegene as-
phaltierte Autobahn hervorragend, wéhrend
die Héhenlage von 400 bis 1.600 Metern in
einer Region mit hohen Niederschlagen und
Uberwiegendem Waldbewuchs reicht.

San Martin Projekt - Geologie

San Martin beherbergt ein neu identifiziertes,
hochgradiges Kupfer-Silber-System, das sich
Uber die &stlichen Anden in Peru und die an-
grenzenden Lander erstreckt. Geologisch ge-
sehen hat dieses auffallende Ahnlichkeiten
mit sedimentaren Kupfer-Silber-Lagerstatten,
einschlieBlich der riesigen Kupferschiefer-La-
gerstatten in Osteuropa und den Lagerstatten
des African Copper Belt in Afrika stdlich der
Sahara, zwei der groBten Kupfergebiete der
Erde. Hannan erkannte das auBergewohnli-
che Potenzial fir groBe Kupfer-Silber-Lager-

stétten in diesem Teil Perus und hat aggressiv
eine beherrschende Landposition abge-
steckt.

San Martin Projekt - JOGMEC-Deal

Im November 2020 schloss Hannan Metals
eine verbindliche Vereinbarung fiir ein Op-
tions- und Joint-Venture-Abkomme mit Ja-
pan Oil, Gas and Metals National Corporation
(JOGMEC), eine unabhangige Verwaltungs-
einrichtung der japanischen Regierung, die
2004 durch die Fusion der ehemaligen Japan
National Qil Corporation mit der ehemaligen
Metal Mining Agency of Japan entstand. Im
Rahmen des Abkommens hat JOGMEC die
Option, bis zu 75% am Projekt San Martin zu
erwerben, indem es bis zu 35.000.000 US$
aufwendet, um dem Joint Venture eine Mach-
barkeitsstudie zu liefern. Es handelt sich da-
bei nicht um Hannan Metals gesamtes San
Martin Projekt, sondern um etwa 656 der 937
Quadratkilometern an Flache.

GemaB dem Abkommen erhalt JOGMEC die
Option, eine anfangliche 51%-Beteiligung zu
erwerben, indem es Uber einen Zeitraum von
vier Jahren Projektausgaben in Ho&he von
8.000.000 US$ finanziert, die nach Ermessen
von JOGMEC beschleunigt werden konnen.
Zudem hat JOGMEC zugestimmt, Hannan
alle projektbezogenen Kosten seit dem 1. Ap-
ril 2020 zu erstatten.

JOGMEC kann danach einen zusatzlichen
Anteil von 16% erhalten, wenn man entweder
eine Vormachbarkeitsstudie durchflihrt oder
weitere 12.000.000 US$ an Projektausgaben
leistet.

Weitere 8% erhalt das Unternehmen, wenn es
entweder eine Machbarkeitsstudie durchfiihrt
oder weitere 15.000.000 US$ an Projektaus-
gaben finanziert.

Sollte JOGMEC keine Vormachbarkeitsstudie
durchflihren oder insgesamt 20.000.000 US$
ausgeben, hat Hannan Metals die Moéglichkeit
fur lediglich 1,00 US$ eine Beteiligung von
2% zurlickzukaufen und damit eine Mehrheit
von 51% an dem Joint Venture zurlickzuer-
halten.

Nach Abschluss einer Machbarkeitsstudie
hat JOGMEC die Méglichkeit, entweder wei-
tere 10% zu einem ,fairen“ Wert oder weitere

10% als Gegenleistung flr die Zustimmung
von JOGMEC, die ErschlieBung des Projekts
zu finanzieren, indem Hannan ein Darlehen
erhalt, bis das San-Martin-Projekt einen posi-
tiven Cashflow generiert, zu erhalten.
Nachdem JOGMEC 35.000.000 US$ ausge-
geben hat und bevor eine Machbarkeitsstu-
die erstellt wurde, werden beide Parteien die
Ausgaben anteilig finanzieren oder Uber eine
branchenilbliche Verwasserungsformel ver-
wassern. Sollte die Beteiligung einer Partei
am Joint Venture auf weniger als 5% verwas-
sert werden, so wird die Beteiligung dieser
Partei automatisch in eine 2%ige Net Smelter
Royalty umgewandelt.

San Martin -
Explorationstéatigkeiten & erste
Erfolge

Auf dem JOGMEC-Projektgebiet konnte
Hannan Metals bereits mehrere, potenziell
hochkaréatige Kupfer-Silber-Zonen identifizie-
ren. So komplettierte man im Juli 2020 eine
regionale geologische Fernstudie mit einer
Flache von 17.500 Quadratkilometern, die
aussichtsreiche mineralisierte Trends auf ei-
ner Streichlange von 120 Kilometern aufzeig-
te, sowie die ldentifizierung mehrerer neuer
stratiformer Kupfer-Silber-Zielgebiete ermdg-
lichte.

Dies fuihrte zur Entdeckung einer Kupfer-Sil-
ber-Mineralisierung Uber einer Streichlange
von 73 Kilometern. Dort konnte man bei Gra-
benschirfungen unter anderem 2,0 Meter mit
5,9% Kupfer und 66 g/t Silber, 0,6 Meter mit
8,7% Kupfer und 59 g/t Silber, 3,0 Meter mit
2,5% Kupfer und 22 g/t Silber sowie 0,2 Me-
ter mit 6,9% Kupfer und 32 g/t Silber nach-
weisen.

In einem weiteren Teilbereich namens Tabalo-
sos fiihrte die Kombination von seismischen
und moderner Fernbeobachtung der Oberfla-
che aus hochauflésenden Satellitenbildern
zur Entdeckung von 4 mineralisierten Zonen.
Dabei konnte man bei Grabenschirfungen
unter anderem 2,0 Meter mit 4,9% Kupfer
und 62 g/t Silber, 1,3 Meter mit 3,5% Kupfer
und 86 g/t Silber, 1,0 Meter mit 6,3% Kupfer
und 101 g/t Silber, 1,8 Meter mit 3,7% Kupfer
und 42 g/t Silber sowie 2,2 Meter mit 2,4%

Kupfer und 29 g/t Silber nachweisen. Im Lau-
fe des Jahres 2021 konnte Hannan Metals
weitere sehr gute Ergebnisse des geochemi-
schen Bodenprobenahmeprogramms auf
dem Tabalosos East-Prospekt vermelden und
Kupfer-Silber-Mineralisationen  (ber eine
kombinierte Ldnge von 24 Kilometern nach-
weisen.

Weiterhin fliihrte das Unternehmen im dritten
Quartal 2021 eine groB angelegte LiDAR-Ver-
messung mit einer L&nge von 2.782 Linienki-
lometern Uber 64.500 Hektar des JOGMEC
JV San Martin Projekts durch. Weiterflihrende
Grabenschirfungen erbrachten unter ande-
rem 2,8 Meter mit 3,0% Kupfer inklusive 1,6
Meter mit 5,3% Kupfer und 83g/t Silber. Ins-
gesamt konnten drei komplett neue Auf-
schlisse entdeckt werden, die knapp zwei
Kilometer nérdlich der bekannten Mineralisa-
tion liegen.

Ucayali Projekt — das zweite heiBe
Eisen im Feuer

Bis Hannan Metals keine eigenen Explorati-
onsausgaben auf dem JOGMEC Joint Ven-
ture leisten muss, hat man die Mdglichkeit,
die eigenen Mittel auf seine anderen Projekte
zu konzentrieren.

Im Januar 2021 gab Hannan Metals deshalb
den Erwerb eines weiteren Projektgebiets na-
mens Ucayali in Peru bekannt. Das Ucaya-
li-Projekt, das 906 Quadratkilometer an Berg-
baukonzessionsantrdgen umfasst, besteht
aus den beiden Teil-Projekten Previsto und
Belen und wurde 6 Monate lang durch Fern-
studien und die Wiederaufbereitung von
staatlichen Petroleum-Explorationsdaten
identifiziert. Hannan Metals glaubt, dass Pre-
visto sehr aussichtsreich fir alkalische Por-
phyr-Kupfer-Gold-Systeme ist. Ingemmet,
Perus geologisches, bergbauliches und me-
tallurgisches Institut, konnte in der Vergan-
genheit bereits Intrusionen auf dem Projekt-
gebiet nachweisen.

Ebenfalls im Januar 2021 konnte Hannan Me-
tals erste Explorationserfolge und einen ech-
ten Volltreffer von Previsto vermelden. An-
fangliche Erkundungsarbeiten haben auf dem
Projektgeldande ein groBflachiges hydrother-
males System innerhalb eines 6 x 3 Kilometer

Hannanmetals
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groBen Gebiets identifiziert, das das Potenzi-
al hat, ein porphyrisches Kupfer-Gold-Mine-
ralsystem mit einem dazugehorigen Skarn zu
beherbergen. Mehrere kupfer- und goldmine-
ralisierte Schwebeproben wurden dabei ge-
nommen, wobei die beste Schwebeprobe
25,6 % Kupfer und 28 g/t Silber in einer inter-
pretierten supergenen Anreicherungszone
hervorbrachte. Die durchgefiihrten Arbeiten
fokussierten sich dabei auf einen Bereich, der
sich 10 Kilometer in Nord-Sid-Richtung er-
streckt und in Richtung Norden, Westen und
Sliden offenbleibt. Kupfer- und goldminerali-
siertes porphyrisches Intrusivgestein wurde
zudem innerhalb von Flotationsproben in B&-
chen nachgewiesen, zusammen mit Eisenoxi-
den, Kupferoxiden und Pyrit. Im Bereich von
Belen wurde ein weiteres anomales Kupfer-
und Goldziel identifiziert.

Eingespieltes Managementteam
kann bereits mehrere Erfolge
vorweisen

Hannan Metals’ Management wei3, wie man
signifikante Lagerstétten findet und entwi-
ckelt.

CEO Michael Hudson war unter anderem an
der Entdeckung von fortgeschrittenen Projek-
ten wie Broken Hill (Zink, Blei), in Pakistan
(Zink), Peru (Accha - Zink, Bongara - Zink),
Olary (Kupfer-Gold) sowie in Schweden (Nor-

ra Karr - schwere Seltene Erden) maBgeblich
beteiligt. Zusammen mit President Lars Dah-
lenborg und Director Georgina Carnegie bil-
det er einen Teil des erfolgreichen Teams von
Mawson Gold, das unter anderem die hoch-
kardtige Rompas-Rajapalot Gold-Lagerstatte
in Finnland entdeckte.

Zusammenfassung:
Mehrere heiBe Eisen im Feuer

Im Grunde genommen ist bei Hannan Metals
noch nicht viel passiert. Und dennoch sichert
sich schon in der Frihphase der Exploration
bei San Martin ein Mega-Partner wie JOG-
MEC einen FuB in der Tur. 35 Millionen US$
gibt selbst ein GroBer der Branche nicht ein-
fach zum SpaB aus. Da muss die eigene Due
Dilligence schon entsprechend vielverspre-
chend ausgefallen sein. Wahrend JOGMEC
zundchst alleine die Entwicklung von San
Martin finanziell vorantreibt, kann Hannan
Metals das eigene Geld fir die Entwicklung
des zweiten vielversprechenden Projekts ein-
setzen und damit womdglich einen zweiten
Hochkaréater an Land ziehen. Durch die Aus-
Ubung von Warrants konnte das Unterneh-
men im Juli 2021 1,7 Millionen CA$ an fri-
schen Mitteln generieren.

Exklusives Interview mit Michael Robert
Hudson, CEO von Hannan Metals

Was haben Sie und Ihr Unternehmen in den
letzten 12 Monaten erreicht?

Mit 2.154 Quadratkilometern Mineralienbesitz
gehdért Hannan nun zu den Top 10 der perua-
nischen Konzessionsinhaber in einem Land,
das von einigen der groBten Explorations- und
Bergbauunternehmen der Welt dominiert wird.
Hannan ist eines der wenigen jungen Unter-
nehmen, das eine so bedeutende Landpositi-
on erworben hat.

Unser Ziel ist es, in neuen Grenzgebieten Mi-
neralisierungssysteme in groBem MaBstab zu
finden, die fiir die groBen Gold- und Kupfermi-
nengesellschaften attraktive Ziele darstellen.
Hannan verfligt Uber einzigartige Vorausset-
zungen, um eine bedeutende Basisentde-
ckung zu machen.

Auf dem San-Martin-Projekt, das ein neues,
hochgradiges Kupfer-Silber-System im Be-
ckenmaBstab umfasst, das sich im Vorland
der Ostlichen Anden befindet, haben wir einen

riesigen beckenweiten Kupferhorizont defi-
niert, der tber 120 km mit durchschnittlich 2-5
m @ 2-5 % Kupfer + Silber entdeckt wurde,
und wir haben starke Beziehungen zu den Ge-
meinden aufgebaut und Genehmigungen fiir
Bohrungen im zweiten Quartal 2022 erhalten.
Auf dem Previsto-Projekt konzentrieren wir
uns auf Porphyr-Kupfer-Gold-Systeme aus
dem Miozan (auf der Suche nach dem ,nachs-
ten“ Bajo de Alumbrera) und haben 5-7 Por-
phyr-Mineralisierungssysteme in einem Ge-
biet von 140 km x 50 km abgegrenzt. Das
Pachtrecht wird gerade erteilt und weitere de-
taillierte Explorationsarbeiten werden in den
néchsten 6 Monaten durchgefihrt.

Welches sind die wichtigsten Unterneh-
menskatalysatoren fiir die ndchsten 6 bis 12
Monate?

Die Explorationsprogramme von Hannan sind
im Jahr 2021 mit einem peruanischen Explo-
rationsprojektbudget von 2,7 Millionen US$
vollstandig finanziert.

Bei San Martin liegt der Schwerpunkt auf dem
weiteren Aufbau eines Projekts in Beckengré-
Be und dem Abschluss der DIA Anfang 2022,
um Bohrungen zu erméglichen. Bei Previsto
genehmigt das Unternehmen detailliertere Ar-
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beiten, einschlieBlich Bodenproben, Kartie-
rungen und Schirfungen, und bereitet sich
auf eine hochaufldsende luftgestitzte magne-
tische Untersuchung im Jahr 2022 vor.

Wir sind der Ansicht, dass Hannan Uber ein-
zigartige Moglichkeiten verfigt, um in zwei
aussichtsreichen, aber noch unerforschten
Gebieten in Peru bedeutende Basisentde-
ckungen zu machen. Wenn dies gelingt, wer-
den diese Gebiete in den kommenden Jahren
attraktive Ziele fur die groBen Gold- und Kup-
ferminengesellschaften sein.

Wie sehen Sie die aktuelle Situation auf dem
Markt fiir Batteriemetalle?

Erstaunlich optimistisch. Der Kupferverbrauch
wird sich in den n&achsten 30 Jahren verdop-
peln, was zum Teil auf die Elektrifizierung der
Welt zurtickzufihren ist. Wir haben einfach
nicht genug Metall entdeckt, um diese Nach-
frage zu befriedigen. Neue mineralisierte Ge-
biete von Weltklasse, wie Hannan sie gefun-
den hat, werden unglaublich wertvoll werden.
Der Bedarf an héherwertigen und schonenden
Minen wird noch dringender werden.

Hannan Metals Limit
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ION Energy

Ali Haji, CEO

Baavhai Uul liegt nur etwa

24 StraBenkilometer von der
chinesischen Grenze entfernt.
(Quelle: lon Energy)
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ION Energy ist eine junge kanadisch-mongo-
lische Bergbau-Entwicklungsgesellschaft, die
sich auf die aggressive Entwicklung von Lithi-
um-Sole-Projekten spezialisiert hat. Das Ma-
nagement weist eine hohe Erfahrung mit Roh-
stoff-Projekten in der Mongolei auf, weswe-
gen ION Energys Flaggschiffprojekte auch in
der Mongolei liegen. Dabei profitiert man von
einem First Mover Vorteil und hat noch dazu
die groBen Batteriemarkte Asiens direkt als
potenzielle Abnehmer vor der Haustdr.

Baavhai-Uul-Lithium-Sole-
Projekt - Lage und Umfang

ION Energys Flaggschiffprojekt Baavhai Uul
liegt im Stidosten der Mongolei, nur etwa 24
StraBenkilometer von der chinesischen Gren-
ze und damit vom groBten Batterieproduzen-
ten der Welt, entfernt. Das Projektgelande
umfasst 81.000 Hektar und stellt damit eine
der gréBten genehmigten Explorationslizen-
zen und zugleich die erste Lithium-Sole-Li-
zenz in der Geschichte der Mongolei dar. Das
Projekt ist in einem der gréBten und zugleich
am wenigsten erforschten Salare der Mongo-
lei angesiedelt.

Baavhai-Uul-Lithium-Sole-Pro-
jekt - erste Explorationserfolge

Baavhai-Uul weist ein hohes Potenzial fur
eine hochkaréatige Lithium-Sole-Ressource
auf, wie Bohrungen bereits bestatigt haben.
Dabei wurden direkt an der Oberflache durch-
schnittliche Lithiumgehalte von 426ppm
(parts per million) nachgewiesen. Die héchste
Lithiumkonzentration lag bei 810,6ppm. Alle
gebohrten Ldcher beinhalteten Lithiumkon-
zentrationen und wiesen zudem niedrige Kali-
um- und Magnesium-Ratios auf, was die Bil-
dung groBer Kristalle bei der vorliegenden
Hoéhe und den teilweise niedrigen Temperatu-
ren beglnstigt. Das Projektgebiet zeichnet
sich durch eine extrem hohe Verdunstung
und eine gleichzeitige Niederschlagsarmut
aus. Es handelt sich dabei um ein so-genann-
tes endorheisches Becken, welches keinen
Abfluss in externe Wasserkdrper bzw. ins
Meer besitzt. Weiterhin beherbergt es flache
Aquifere. Derartige Vulkan- und Sedimentge-
steine aus der Kreidezeit sind die am besten
geeigneten Aquifere fiir die Anreicherung von
Lithium. Ein weiterer Vorteil, den Lithium-So-
le-Lagerstatten besitzen, ist die glnstigere
Gewinnung als bei Hartgesteinsprojekten.
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Baavhai-Uul-Lithium-Sole-
Projekt - aktuelle Explorationsar-
beiten

Das Unternehmen hat jingst mit einem Geo-
physik-Programm (CSAMT) begonnen, wel-
chem ein seismisches Programm folgte. Dar-
Uber hinaus hat man eine auf einem Lkw
montierte Bohranlage erworben, die Bohrun-
gen bis zu 20 Metern Tiefe durchfihren kann.
Als erste Ziele wurden 5 bekannte Salare im
Juni und Juli 2021 angegangen und zunéchst
insgesamt 21 Bohrlécher mit insgesamt 823,2
Metern Lange gesetzt. Die Entnahme von
Kernproben, Sedimenten und oberflachlicher
Sole aus den Grundwasserleitern wurde ab-
geschlossen und an SGS Laboratories in Ula-
anbaatar, Mongolei, zur Analyse der Ergeb-
nisse Ubermittelt, die in den kommenden Mo-
naten ausgewertet werden.

Das vorgenommene Bohrprogramm war da-
bei zundchst auf stratigrafische Bohrungen
ausgerichtet, um die Grundwasserleiter zu
finden. Nachdem diese nun lokalisiert werden
konnten, wird die Gesellschaft die hydrogeo-
logischen Probenahmeverfahren erneut an-
wenden, um sicherzustellen, dass man mit
Hilfe von PVC-ausgekleideten Lochern Sole-
proben aus bestimmten Tiefen entnehmen
kann, ohne dass es zu einer Kreuzkontamina-
tion mit den Grundwasserleitern oder dem
umgebenden Gestein kommt. Alle Lécher
werden noch vor Jahresende gebohrt, und
die Ergebnisse werden bekannt gegeben, so-
bald sie von den Labors eintreffen.

Urgakh Naran Lithium-Sole-
Projekt

Im Februar 2021 akquirierte ION Energy das
Urgakh Naran Lithium-Sole-Projekt, das rund
19.000 Hektar umfasst und etwa 150 Kilome-
ter west-nordwestlich von Baavhai-Uul liegt.
Frihere Arbeiten, die auf dem Projektgeldnde
durchgefiihrt wurden, beinhalteten ein um-
fangreiches hydrochemisches Probenent-
nahmeprogramm von identifiziertem ober-
flachlichem Lithium in Solen. Obwohl sich
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dieses Programm noch in einem friihen Stadi-
um befindet, war es &uBerst erfolgreich bei
der Identifizierung mehrerer Ziele fur Folgeex-
plorationen. ION Energy startete im Septem-
ber 2021 eine Bohrkampagne, welche aus 73
flachen Schneckenbohrungen in einem gro-
Ben Abstand von 1 x 1 Kilometer besteht. Die
Bohrlécher werden bis zu einer Tiefe von
etwa sechs Metern gebohrt. In jedem Bohr-
loch werden potenziell lithiumhaltige Tone
und Evaporite beprobt, ebenso wie Lithi-
umsolen, die bei diesen oberflachennahen
Bohrungen angeschnitten werden. Der
Hauptkorper des Urgakh Naran Salars hat
eine GroBe von etwa 10 x 3 Kilometern.

Bergbaufreundliche Mongolei
mit unerforschtem
Rohstoffpotenzial und groBen
Standortvorteilen

Die Mongolei gilt allgemein als ein sehr berg-
baufreundliches Land. Insgesamt trégt die
Bergbauindustrie der Mongolei 20% zum
mongolischen BIP und 80-90% zu den Ex-
porten des Landes bei. Der groBe Vorteil: Man
ist Nachbar zweier riesiger Mérkte: China &
Russland. Fur die Rohstoffunternehmen sind

lon Energy

Im September 2021 startete ION Energy
eine Bohrkampagne auf dem
Lithium-Salar-Projekt Urgakh Naran
(Quelle: lon Energy)
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vor allem die niedrigen Transportkosten zu
den chinesischen Rohstoffmarkten ein groBer
Standortvorteil. Uber Jahrzehnte erfolgte zu-
dem keine historische Exploration von Batte-
riemetallen. Die aktuelle Regierung legt Wert
auf ein investitionsfreundliches Umfeld: Die
Mongolische Volkspartei (MPP) hat 2020 ei-
nen weiteren durchschlagenden Sieg errun-
gen, mit einem Mehrheitsmandat fur vier Jah-
re. Niedrige Kdrperschaftssteuer und staatli-
che Lizenzgebihren sind die Folge. Die
Anti-Investitionsvorschriften der Regierung
wurden 2014 aufgehoben. Das Land besitzt
ein ungenutztes und unbegrenztes Potenzial
fur Lithium: Keine historische Exploration in
und neue, wenig erforschte Projekte flr Bat-
terieminerale, zugleich aber eine geologisch
gut ausgestattete und qualitativ hochwertige
Destination beziehungsweise Jurisdiktion.

Starkes Analysten-Coverage

Obwohl ION Energy noch ganz am Anfang
steht, haben mit Couloir Capital, Stonegate
Capital und der First Republic Bank schon
drei Analystenhauser ihre Fuhler nach ION
Energy ausgestreckt. Dabei stehen bisher
Kursziele von 88 bis 96 kanadischen Cent pro
Aktie im Raum.

Starkes Managementteam

ION Energy verfiigt Uber ein sehr starkes Ma-
nagementteam, das seit Uber einem Jahr-
zehnt erfolgreich in der Mongolei tétig ist und
zusammengenommen mehr als 100 Jahre
kombinierte Bergbau- und Explorationserfah-
rung vorweisen kann.

Chairman Matthew Wood ist aktuell ebenfalls
Chairman von Steppe Gold. Zudem war er
Grundungsvorsitzender von Avanco Resour-
ces (im Marz 2018 fur 440 Millionen AU$ ver-
kauft) und HunnuCoal (im Jahr 2012 fir 500
Millionen US$ verkauft).

CEO Ali Haji ist aktueller Director von Antler
Hill Mining Ltd und Spirit Banner 1l Capital
Corp. er besitzt Giber 13 Jahre internationale
Erfahrung in den Bereichen Vermdgensver-
waltung, Risikoanalyse und Programm-Go-
vernance. Er ist zudem Berater von ATMA

Capital Markets Ltd und Steppe Gold und
besitzt einen BSc von der University of Wes-
tern Ontario.

Director Bataa Tumur-Ochir ist mongolischer
Staatsblrger, der als CEO und Director von
Steppe Gold fungiert. Er ist Berater des Mi-
nisteriums flr Bergbau und Schwerindustrie,
besitzt einen Bachelor-Abschluss in Betriebs-
wirtschaft und ein Diplom in internationaler
Betriebswirtschaft und Marketing aus Austra-
lien und Singapur.

Director Enkhtuvshin Kishigsuren besitzt Gber
30 Jahre Erfahrung mit Rohstoff-Projekten flir
multinationale Unternehmen. Er hat mehrere
aussichtsreiche Gold-, Molybdan- und Kupf-
erlagerstatten entdeckt, einschlieBlich der
Multimillionen-Unzen-Goldlagerstatte  Olon
Ovoot.

Berater Paul Fornazzari ist bereits seit 2008 in
der Lithiumindustrie tatig, als er als anféngli-
cher Chairman die Lithium Americas Corp.
griindete (die sich derzeit zusammen mit ih-
rem Partner Ganfeng Lithium im Bergwerks-
bau befindet) und die ersten strategischen
Investitionen von Mitsubishi und Magna Inter-
national sicherte, die bei der Einfihrung die-
ser erstklassigen Lithium-Sole-Anlage halfen.
Im Anschluss daran war er Director der Neo
Lithium Corp. (derzeit in der Ubernahmepha-
se). Er ist seit vielen Jahren in der Rohstoffin-
dustrie tatig und hat durch verschiedene Auf-
sichtsratsmandate und als Rechtsberater
Einblicke und Erfahrungen im Unternehmens-
griindungsprozess gewonnen.

Berater Don Hains ist President der Hains En-
gineering Company Limited und Geschéfts-
fuhrer von Hains Technology Associates. Er
ist ein Industriemineral-Explorations- und
Wirtschaftsgeologe mit mehr als 30 Jahren
Erfahrung in der Exploration, Entwicklung,
Nutzung und Analyse von Industriemine-
ral-Eigenschaften und -Materialien. Er hat ei-
nen besonderen Schwerpunkt auf kritische
und energiebezogene Mineralien wie Lithium
und dabei an Projekten in der ganzen Welt
gearbeitet, darunter an Lithium- und anderen
Industriemineralprojekten in China und der
Mongolei. Seine Lithium-Erfahrung umfasst
alle Arten von Lagerstatten, Verarbeitungswe-
ge und Stufen der Projektentwicklung von der
Exploration bis zum Anlagenbau. Er hat zahl-
reiche technische und Due-Diligence-Berich-

te gemaB NI 43-101 zu Lithiumprojekten in
Kanada, den Vereinigten Staaten, Stidameri-
ka, Afrika, Europa, dem Nahen Osten und
Asien verfasst.

Seit Februar 2021 zahlt auch Dr. Khashbat
Dashteseren zu ION Energys Beraterstab. Dr.
Dashteseren ist Geologe und Wissenschaftler
mit umfangreicher Erfahrung in der Erkun-
dung verschiedener Mineralien in der Mongo-
lei und war fir das Ministerium fur Stadtent-
wicklung und Investitionen in der Mongolei
tatig. Dr. Dashteseren war auch der Chefgeo-
loge bei Geolink LLC, bevor er die Rolle des
CEO ubernahm. Im Anschluss daran arbeite-
te Dr. Dashteseren als Explorationsmanager
fir die Resource Partners Group. Er ver-
brachte auch einen betréachtlichen Teil seiner
Zeit mit der Erforschung von Laboranalyse-
methoden flr Lithium an der Akita Universitat
in Japan.

Zusammenfassung:
Der erste Volitreffer kénnte sofort
zum Game-Changer werden

Der Lithiummarkt ist aktuell heiB3, was die bei-
den Ubernahmen von Millennial Lithium und
NeoLithium eindrucksvoll beweisen. Vor al-

lem China sucht handeringend nach attrakti-
ven Lithium-Lagerstatten. ION Energy hat da-
her als einer der ersten die groBen Standort-
vorteile der Mongolei erkannt. Vor allem die
Nahe zum groBten Batteriemarkt China ist
nahezu unschlagbar. ION Energys Manage-
mentteam gilt als Vorreiter der Bergbauindus-
trie in der Mongolei und ist bereits seit mehr
als 10 Jahren im Land tatig. Wéhrend dieser
Zeit konnte man potenziell hochgradige Lithi-
um-Vorkommen identifizieren und sich letzt-
endlich das aktuelle Flaggschiffprojekt Baa-
vhai-Uul sowie Urgakh Naran sichern. Beide
Projekte sind derart riesig, dass sie sogar
mehrere hochkarétige Lithium-Sole-Vorkom-
men beherbergen kdnnten. Sollte der Nach-
weis daflr ab 2022 gelingen, kdnnte, auch
aufgrund der besonderen klimatischen Be-
dingungen (hohe Verdunstung, kaum Nieder-
schlag), eine Uberaus kostenglinstige Lithi-
umproduktion etabliert werden. Das Unter-
nehmen ist fir die kommenden Monate
ausreichend finanziert (im Marz und April
2021 konnte man mittels einer Uberzeichne-
ten Finanzierung 5,75 Millionen CA$ an fri-
schen Mitteln generieren) und sollte in Kirze
fur einen kontinuierlichen Newsflow aus Ex-
plorationstétigkeiten sorgen.

Exklusives Interview mit Ali Haji,

CEO von ION Energy

Was haben Sie und Ihr Unternehmen in den
letzten 12 Monaten erreicht?

Wir haben vor kurzem unser einjéhriges Be-
stehen an der TSX-V gefeiert, und unser Team
ist sehr stolz auf das, was in den letzten 12
Monaten erreicht wurde.

Innerhalb von sechs Monaten wurde ION
Energy an der Frankfurter Bérse notiert, ver-
starkte sein Team mit technischem Fachwis-
sen und fihrenden Namen aus der Branche,
verbesserte seinen Zugang zu US-Investoren
durch die Notierung an der OTCQB und er-
warb eine weitere Lizenz, so dass die Land-
masse seiner Lizenzen nun mehr als 100.000

Hektar betragt. ION Energy ist stolz darauf,
der erste und groBte Lithiumexplorer in der
Mongolei zu sein!

Diese erfreuliche Entwicklung setzte sich mit
dem Abschluss eines 6ffentlichen Angebots
in Hohe von 5,75 Mio. $ fort, nachdem ur-
sprunglich eine Platzierung in Héhe von 3
Mio. $ angeklindigt worden war und eine bei-
spiellose Nachfrage von institutionellen Anle-
gern verzeichnet werden konnte. Dadurch
konnte ION Energy sicherstellen, dass unsere
Explorationsaktivitdten fir 2021 vollstédndig
finanziert sind.

In diesem Sommer haben wir das erste Bohr-
programm auf unserem Vorzeige-Lithium-So-

lon Energy
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le-Projekt Baavhai Uul abgeschlossen und
vor kurzem den Beginn unseres ersten Explo-
rationsprogramms auf unserem Lithium-So-
le-Projekt Urgakh Naran bekannt gegeben.

Welches sind die wichtigsten Unterneh-
menskatalysatoren fiir die nédchsten 6 bis 12
Monate?

Nachdem unser Team nun die wichtigsten
Grundlagen unserer aggressiven Wachs-
tumsstrategie geschaffen hat, treten wir nun
in die wichtigste Phase fir ION Energy ein:
Wir missen beweisen, dass wir das haben,
was wir behaupten.

Wir gehen davon aus, dass die Probenahmen
bei Baavhai Uul und Urgakh Naran bis Anfang
2022 abgeschlossen sein werden, um eine
frihe Ressourcenindikation zu erhalten, die
ein klares Verstéandnis der Ressource und der
Chemie ermdglicht. Wir werden auch mit
strategischen Partnern zusammenarbeiten,
die idealerweise bereits in der Wertschop-
fungskette der EV- und Batteriemetalle be-
kannt sind, und wir hoffen, dass wir ihr intel-
lektuelles Kapital nutzen kénnen, um das Pro-
fil unserer Anlagen besser zu verstehen.

ISIN: CA4620481099
WKN: A2QCU0

FRA: 5YB

TSXV: ION

Aktien ausstehend: 60,2 Mio.
Optionen: 3,7 Mio.

Warrants: 20,6 Mio.
Vollverwéssert: 84,5 Mio.

Kontakt:

ION Energy Ltd.
90 Adelaide Street West, Suite 400, —

Toronto, Ontario, M5H3V9, Kanada A Wen Al

volume Miony 74.9%

Telefon: +1-647-951-6508

info@ionenergy.ca
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ION Energy beabsichtigt, ein wichtiger Akteur
innerhalb der asiatischen Lieferkette zu sein,
der es asiatischen Herstellern erméglicht, das
fir die Batterieherstellung bendtigte Lithium
auf ihrem eigenen Kontinent zu beziehen.

Wie sehen Sie die aktuelle Situation auf dem
Markt fiir Batteriemetalle?

Angesichts der bevorstehenden COP26 gibt
es keine Regierung, die den Klimawandel und
die Grline Revolution nicht an die Spitze ihrer
Strategien zur wirtschaftlichen Erholung stellt.
Wir haben dies bereits an den milliarden-
schweren Ankindigungen von Elektrifizie-
rungsmaBnahmen in der ganzen Welt gese-
hen.

Der Benchmark-Index fiir Batteriemetalle hat
sich bis 2021 bereits mehr als verdoppelt,
und angesichts der aktuellen Probleme in der
Lieferkette erreichen die asiatischen Lithium-
preise derzeit Rekordwerte. All dies deutet
darauf hin, dass das unvermeidliche Angebot
die steigende Nachfrage weiterhin nicht de-
cken kann, und ION Energy begriiBt die Mog-
lichkeit, Teil der kontinentalen Lieferkette zu
sein.

Oct 21

Nov 21

Jun 21 i Aug 2t Sep 2t

Jun21 it Aug 2t Sep 21 Oct 21 Nov 21 Dezit

Sie missen kein Borsenprofi sein,um kluge SRC Mining & Special Situations Zertifikat

Investmententscheidungen zu treffen. Investieren ISIN: DEOOOLS9PQA9
Sie gemeinsam mit Swiss Resource Capital AG und WKN: LS9PQA
Asset Management Switzerland AG in den Mega- Wahrung: CHF/ Euro*

Zertifikategebiihr: 0,95 % p.a.
Performancegebiihr: 15 %

trend Rohstoffe. Seit 05.03.2020 ist das Spezialwis-
sen der Experten als Wikifolio-Zertifikat erhaltlich:

*ein Handel in Euro ist an der Euwax in Stuttgart maglich.

Aktuell sind im SRC Mining & Spezial Situations Zertifikat folgende Titel vertreten (5/2021): ENDEAVOUR SILVER CORP. | MAPLE GOLD
MINES LTD | FREE MCMORAN COP | COPPER MOUNTAIN MINING CORP. | MAG SILVER CORP. | SKEENA RES LTD NEW | URANIUM ENERGY

CORP.| FRANCO NEVADA | SIBANYE STILLWATER LTD. | RIO TINTO | R.DUTCH SHELL B | AGNICO EAGLE | BHP BILLITON | ISOENERGY LTD.
O.N.| FIORE GOLD LTD | ANGLO AMERICAN | VIZSLA SILVER CORP.| OSISKO GOLD ROYALT.| KARORA RES INC.| OCEANAGOLD CORP. | TOTAL
FINA ELF SAB EO 10 | MILLENN.LITHIUM CORP. | KUYA SILVER CORP.| CHEVRON | TRILLIUM GOLD MINES INC.| CALEDONIA MINING O.N.
| ENWAVE | GOLDMINING INC. | CANADA NICKEL CO. INC. | FURY GOLD MINES LTD. | NEWMONT CORP. DL 1,60 | AURANIA RES CAD RS. |
KORE MINING LTD.| BLUESTONE RESOURCES | VICTORIA GOLD CORP. | GOLD TERRARESOURCES |
HANNAN METALS LTD | BARRICK GOLD CORP. | ADVENTUS MNG CORP. | MAWSON GOLD LTD |
OSISKO METALS INC. O.N.

SRC



Kutcho Copper

Vince Sorace, CEO

(Quelle: Kutcho Copper)
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Kutcho Copper ist eine kanadische Berg-
bau-Entwicklungs-Gesellschaft, die sich auf
die Entwicklung von hochkaratigen Kup-
fer-Vorkommen in British Columbia speziali-
siert hat. Dort konnte sich das Unternehmen
das gleichnamige Kutcho Copper Projekt si-
chern, das nicht nur eine Ressource, sondern
bereits eine ansprechende Reserve beher-
bergt. Eine frische Machbarkeitsstudie kam
bereits zu einem Uberaus positiven Ergebnis
und konnte eine Menge Risiko vom Projekt
nehmen. Kutcho ist damit bereits sehr weit
fortgeschritten und kdnnte alsbald potente
Ubernahmeinteressenten anlocken. Mit Whe-
aton Precious Metals besitzt man bereits ei-
nen starken Entwicklungspartner.

Kutcho Kupferprojekt -
Lage und Infrastruktur

Das Flaggschiffprojekt Kutcho liegt etwa 100
Kilometer 8stlich von Dease Lake im Norden
von British Columbia und besteht aus einer
Bergbaupacht und 46 Mineralienexplora-
tions-Claims, die eine Flache von etwa 17.060
Hektar umfassen. Das Gelénde ist Uber eine
900 Meter lange Schotterpiste fir Kleinflug-
zeuge, die sich 10 Kilometer von der Lager-
statte entfernt befindet, sowie Uber eine 100
Kilometer lange saisonale StraBe von Dease
Lake aus zugénglich, die fur Raupenfahrzeu-

WL

Sumac Depdsit

ge und Fahrzeuge mit geringer Beanspru-
chung geeignet ist. Ein Tiefwasserhafen liegt
in Stewart, etwa 400 Kilometer von Dease
Lake entfernt. Die vorhandene Infrastruktur
wurde in den vergangenen 10 Jahren durch
zahlreiche InfrastrukturmaBnahmen stark ver-
bessert. Unter anderem fuhrt der Highway 37
durch den Norden British Columbias.

Kutcho Kupferprojekt -
Geologie und Mineralisierung

Das Kutcho Kupferprojekt liegt innerhalb des
King Salmon Allochthons, einem schmalen
Glrtel aus permo-triassischem Inselbo-
gen-Vulkangestein und jurassischen Sedi-
menten, der zwischen zwei nach Norden
abfallenden Uberschiebungsfalten liegt: der
Nahlin-Verwerfung im Norden und der King
Salmon-Verwerfung im Stden. Der Gurtel aus
Vulkangestein ist in dem Bereich, in dem
er die VMS-Ablagerungen beherbergt, am
dicksten, was zum Teil auf primare Ablage-
rungen, aber auch auf stratigrafische Wieder-
holungen durch Faltung und mdglicherweise
Uberschiebung zuriickzufilhren ist. Das
Vulkangestein ist gefaltet und wiederholt den
mineralisierten Horizont auf dem Projekt
dreifach, einschlieBlich der Lagerstatte. Die
Massivsulfidvorkommen sind in Ost-West-
Richtung ausgerichtet und fallen mit 15° nach
Westen ab.

Die Mineralisierung umfasst drei bekannte
VMS-Lagerstétten vom ,Kuroko-Typ“, die in
einem nach Westen abfallenden linearen
Trend ausgerichtet sind. Die groBte, die La-
gerstatte Main, kommt am 6stlichen Ende an
die Oberflache, gefolgt von Sumac in der Tiefe
und Esso am westlichen Ende, das in einer
Tiefe von etwa 400 Metern unter der Oberfla-
che vorkommt. VMS-Lagerstatten vom
»Kuroko-Typ“ stehen typischerweise in Zu-
sammenhang mit felsischem Vulkanismus in
Inselbogen- oder Back-Arc-tektonischen Um-
gebungen. Die Merkmale der Kutcho-Lager-
stiatten deuten darauf hin, dass sie sich an
oder in der Nahe der Wasser-Boden-Grenze in
einer strukturell kontrollierten Vertiefung gebil-
det haben, zum Beispiel in einer Struktur vom
Typ ,Half-Graben“. Die chemische Zusam-
mensetzung der Alteration um die Kutcho-La-

gerstatten ist um die hydrothermalen Schlot-
bereiche herum gut zoniert. Die Mineralisie-
rung besteht aus einer pyritischen FuBwand
mit zoniertem Kupfer und Zink in Richtung ei-
nes scharfen, hdngenden Wandkontakts.

Kutcho Kupferprojekt -
Reserven und Ressourcen

Das Kutcho Kupferprojekt verfligt bereits
Uber eine hochkaratige Reserven- und Res-
sourcenbasis, die hauptsachlich aus der Main
Zone stammt. Eine Schatzung aus dem Jahr
2017 ergab eine mdégliche Reserve von 10,4
Millionen Tonnen mit durchschnittlich 2,01%
Kupfer, 3,19% Zink, 34,61g/t Silber und
0,379/t Gold.

Die bislang jungste Ressourcenschatzung
aus dem September 2021 erbrachte gemes-
sene und angezeigte Ressourcen von 22,8
Millionen Tonnen mit durchschnittlich 1,52%
Kupfer, 2,18% Zink flr 765 Millionen Pfund
Kupfer, 1,1 Milliarden Pfund Zink sowie
288.000 Unzen Gold und 20,6 Millionen Un-
zen Silber. Hinzu kommen abgeleitete Res-
sourcen von 12,9 Millionen Tonnen mit durch-
schnittlich 1,10% Kupfer und 1,58% Zink
plus Gold, Silber und Blei.

Kutcho Kupferprojekt -
Explorationspotenzial

Das Kutcho Kupferprojekt besitzt ein groBes
Explorationspotenzial.

Die Main-Sumac-Licke identifiziert eine 400
Meter breite Liicke zwischen den Linsen Main
und Sumac, die noch nicht durch Bohrungen
erprobt wurde. Eine leitfahige geophysikali-
sche Anomalie fallt mit diesem Gebiet zusam-
men und ist 360 Meter lang. Das &stlichste
Bohrloch, das die Sumac-Linse durchteufte
und am westlichen Rand der Licke liegt, er-
gab 5,12 Meter mit 1,29% Kupfer, 0,49%
Zink und 7g/t Silber.

Die Footwall Zone liegt stratigraphisch unter-
halb der Main Zone und stellt einen gestapel-
ten Massivsulfidhorizont dar, der in alle Rich-
tungen offen ist. Das letzte Bohrloch in &stli-
cher Richtung und neigungsabwaérts
durchteufte 1,5 Meter mit 3,54% Kupfer,

6,94% Zink, 316,9g/t Silber und 1,479/t Gold.
MCEF liegt am &stlichen Ende der Hauptlager-
statte und fallt mit einer leitfahigen geophysi-
kalischen VTEM-Anomalie und einer Kup-
fer-Zink-Bodenanomalie zusammen. Drei his-
torische Bohrlécher ergaben etwa 35 Meter
mit semi-massivem Sulfid, wahrend ein Bohr-
loch lange Abschnitte mit stark alteriertem
Lapilli-Tuff mit 2-8% Pyrit, Spuren von Chal-
kopyrit und Sphalerit durchteufte.

Insgesamt betrachtet bleiben 36% der Main
Zone, 50% der Zone Esso und 100% von Su-
mac neigungsabwaérts und auBerhalb des ak-
tuellen Ressourcenmodells offen.

Neben den nahe an der Main Zone liegenden
Lagerstatten, beherbergt das Projektgebiet
eine Reihe weiterer Greenfield-Ziele, die es
noch zu untersuchen gilt.

Darunter die so genannte IRJ Northwest, die
erstmals 1990 in einer bodengestitzten Unter-
suchung als Leiter identifiziert und mit zwei
Bohrléchern getestet wurde. Die Bohrungen
durchschnitten stark alterierte und schwach
kupfermineralisierte Abschnitte sowie eine di-
cke Sequenz von alterierten Lapilli und Asche.
Die GroBe und Stérke der Alteration in beiden
Lochern deutet auf ein aussichtsreiches Ziel
neigungsabwarts von frilheren Bohrungen hin.
Im Bereich von IRJ Nordost erbrachten drei
im Jahr 1990 gebohrte Lécher massive bis
halbmassive Sulfidschichten mit einer Breite
von bis zu 1 Meter, die mit tonhaltigem Mate-
rial assoziiert sind. Eine der Bohrungen er-
brachte etwa 3 Meter einer so genannten
Stringer-Zone mit durchschnittlich 20% Pyrit,
die einige massive Bénder enthalt, und die
7,3 Meter mit 0,27% Kupfer mit einer hohen
Probe von 0,45% Kupfer ergab. Die geoche-
mischen Trends deuten darauf hin, dass sich
das hydrothermale Schlotgebiet weiter 6st-
lich befindet und die Zielerfassung sich auf
diesen Vektor konzentrieren sollte.

Daneben existieren mehrere weitere aus-
sichtsreiche Zielgebiete.

Im Oktober 2021 zeigte Kutcho Copper auf,
dass gleich mehrere Tagebau- und Untertage-
ziele bei den Lagerstatten Main, Sumac und
Esso liegen, die das Potenzial haben, die Ta-
gebau- und Untertage-Mineralressourcen
Uber jene hinaus zu erweitern, die flr die Auf-
nahme in die Machbarkeitsstudie in Betracht
gezogen werden.
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Kutcho Kupferprojekt -
Machbarkeitsstudie

Im November 2021 veréffentlichte Kutcho
Copper eine positive Machbarkeitsstudie flr
das Kutcho Kupferprojekt. Die Studie basier-
te dabei auf einem Kupferpreis von 3,50 US$
je Pfund und einem Zinkpreis von 1,15 US$ je
Pfund. Fir eine Foérderkapazitdt von 4.500
Tonnen pro Tag (tpd) und eine Produktionska-
pazitdt von 3.900 Tonnen tpd ergab sich ein
nachsteuerlicher Gegenwartswert (NPV 7%)
von 461 Millionen CA$ sowie eine nachsteu-
erliche Rentabilitat (IRR) von 25%. Die initia-
len Kapitalkosten wurden auf 483 Millionen
CA$ und die All-In-Sustaining-Kosten auf
1,80 US$ je Pfund Kupferaquivalent ge-
schéatzt. Bei einer geschétzten Minenlaufzeit
von 8 Jahren und einer Produktionslaufzeit
von 10,75 Jahren ergébe sich ein nachsteuer-
licher Cashflow von 841 Millionen CA$. Die
Rlckzahlungsdauer wurde auf 3,4 Jahre be-
rechnet.

Unter der Annahme aktueller Preise von 4,50
US$ je Pfund Kupfer und 1,57 US$ je Pfund
Zink, ergdbe sich ein nachsteuerlicher NPV
von 931 Millionen CA$ und eine IRR von 41%.

Entwicklungs-Deal mit Wheaton
Precious Metals

Zur raschen Entwicklung des Kutcho Kupfer-
projekts konnte Kutcho Copper einen
100-Millionen-US$  Entwicklungs-Deal mit
dem Silverstreaming-Unternehmen Wheaton
Precious Metals eingehen. Im Rahmen der
Akquisition des Kutcho Projekts von Capsto-
ne Mining 2017, erhielt Kutcho Copper noch
unter dem friilheren Namen Desert Star die
Zusage von Wheaton Precious Metals, insge-
samt bis zu 100 Millionen US$ zu erhalten.
Als Gegenzug ist Wheaton Precious Metals
berechtigt, 100% der Silber- und Goldpro-
duktion des Kutcho-Projekts zu erwerben, bis
5,6 Millionen Unzen Silber und 51.000 Unzen
Gold geliefert wurden; zu diesem Zeitpunkt
wird der Anteil auf 66,67% der Silber- und
Goldproduktion fir die Lebensdauer der Mine
sinken. Wheaton Precious Metals wird eine
laufende Barzahlung in Hohe von 20% des
jeweiligen Spotpreises fur Silber und Gold fir

jede im Rahmen des Abkommens gelieferte
Unze leisten. Seitdem die Vereinbarung ge-
schlossen wurde, hat Wheaton Precious Me-
tals 7 Millionen US$ zur Finanzierung der
Machbarkeitsstudie bereitgestellt. Weitere 58
Millionen US$ wurden zur Entwicklung des
Projekts bezahlt. Weitere bis zu 20 Millionen
US$ erhalt Kutcho Copper, wenn das Unter-
nehmen auf einen Betrieb mit 4.500 tpd ex-
pandiert. Weiterhin fihrte Kutcho Copper mit
Wheaton Precious Metals im Dezember 2017
eine Finanzierung tber 4 Millionen CA$ durch.
Kutcho Copper erhielt von Wheaton Precious
Metals zudem einen Kredit Gber 20 Millionen
CAS.

Wichtig zu wissen ist, dass nur etwa 8% der
geschétzten Projekteinnahmen von dem
Stream betroffen sind. 61% der geplanten
generierten Einnahmen werden zukinftig
Kupfer, 31% Zink, 5% Silber und 3% Gold
zugerechnet.

Zusammenfassung: Machbar-
keitsstudie Uiberzeugt

Kutcho Copper besitzt auf seinem gleichna-
migen Kupferprojekt bereits eine anspre-
chende Ressourcenbasis, obwohl das Gelan-
de noch nicht einmal im Ansatz sein gewalti-
ges Ressourcenpotenzial offenbart hat.
Gleich mehrere, potenziell hochkaratige Ex-
plorationsareale warten auf ausgiebige Unter-
suchungen. Die jungste, positive Machbar-
keitsstudie konnte eine Menge an Risiko vom
Projekt nehmen und kdénnte neben dem
Top-Entwicklungspartner Wheaton Precious
Metals womdglich noch andere Interessenten
an einem der wohl spannendsten Kup-
fer-Zink-Projekte weltweit, anlocken. Im Juni
2021 konnte Kutcho Copper lber eine Finan-
zierung 4,1 Millionen CA$ an frischem Kapital
generieren. Weiterhin konnte das Unterneh-
men im Juli 2021 vermelden, dass man Ver-
handlungen Uber wirtschaftliche Beteili-
gungsvereinbarungen mit den beiden betrof-
fenen First Nations Kaska und Tahltan,
aufgenommen hat.

Exklusives Interview mit Vince Sorace,
CEO von Kutcho Copper

Was haben Sie und Ihr Unternehmen in den
letzten 12 Monaten erreicht?

» Wir haben mehrere Aktualisierungen der
Machbarkeit angektindigt

» Wir haben den Rickkauf einer der Lizenz-
geblhren fur das Projekt angekindigt,
einschlieBlich der Beendigung eines his-
torischen ROFR flr die Abnahme

» Wir haben eine aktualisierte Ressourcen-
schatzung bekannt gegeben, die 22,8 mt
in M&I mit einem Gehalt von 2,25% CuEq
enthalt, was Uber 1,1 Milliarden Pfund
Kupfer entspricht.

» Wir haben die Aufnahme von Verhandlun-
gen Uber wirtschaftliche Beteiligungsver-
einbarungen mit den First Nations ange-
kundigt.

Welches sind die wichtigsten Unterneh-
menskatalysatoren fiir die ndchsten 6 bis 12
Monate?

» Wir werden Anfang November unsere
Machbarkeitsstudie ankiindigen, ein gro-

ISIN:  CA5013771053
WKN: A2JAMG

FRA: 1QV

TSX-V: KC

Ausstehende Aktien: 98,2 Millionen
Optionen: 8,5 Millionen

Warrants: 15,3 Millionen

Vollstandig verwéssert: 122,0 Millionen

Kontakt:

Kutcho Copper Corp.

1030 West Georgia St. - Suite 717
Vancouver, BC, Canada V6E 2Y3

Telefon: +1-604-628-5623

info@kutcho.ca
www.kutcho.ca

Bes Explorationsprogramm (Ressource-
nerweiterung) fur 2022 planen und weiter
an der Fertigstellung der Genehmigungen
fur die Produktion arbeiten.

Wie sehen Sie die aktuelle Situation auf dem
Markt fiir Batteriemetalle?

» Wir befinden uns mitten in einer ,,griinen
Revolution“ und Dekarbonisierung, die
wesentlich zum Anstieg der Kupfernach-
frage in der EV-Industrie, bei erneuerba-
ren Energien und Technologien beitragen
wird.

» Die Kupferindustrie befindet sich derzeit
in einer paradoxen Situation. Die Kosten
der Bergleute steigen exponentiell, die
Gradationskurven gehen deutlich zurtick,
und es werden nur sehr wenige neue Mi-
nen in Betrieb genommen - groBe Kupfer-
minen brauchen bis zu 20 Jahre, bis sie
entdeckt, genehmigt und gebaut sind.

Kutcho Copper Corp.
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Standard Lithium

Robert Mintak, CEQ
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Standard Lithium ist eine kanadische Berg-
bau-Entwicklungs-Gesellschaft, die sich auf
die Entwicklung von hochkardtigen Lithi-
um-Vorkommen in den USA spezialisiert hat.
Dabei setzt man verstarkt auf neue Technolo-
gien, um relativ umweltfreundlich Lithium
extrahieren zu kénnen, was entsprechende
Genehmigungsprozesse verkirzt und dem
Unternehmen damit einen zusétzlichen, zeitli-
chen Vorteil bringt. Standard Lithiums firmen-
eigene Technologien zur direkten Lithium-
extraktion und zur Kl-gestitzten Lithium-
kristallisation sind dabei der Schlussel zur
ErschlieBung einer weltweit bedeutenden ein-
heimischen kritischen Mineralressource in
den USA. AuBerdem hat man jlingst einen
Deal zur Entwicklung einer effizienten
CO,-Extraktion und ein 100 Millionen US$
Finanzierungspaket abgeschlossen.

Arkansas Smackover Lithium
Projekt - Kooperation mit
LANXESS

Standard Lithium besitzt seit 2018 eine Ko-
operation mit der LANXESS Corporation
(Bayer Spin-Out), mit dem Ziel, die wirtschaft-
liche Tragfahigkeit der Gewinnung von Lithi-
um aus Tail-Sole im US-Bundesstaat Arkan-
sas zu testen und nachzuweisen, die im Rah-
men des Bromgewinnungsgeschéfts von
LANXESS in seinen drei Werken in Stidarkan-
sas hergestellt wird. Der Betrieb von LAN-
XESS im Siden von Arkansas erstreckt sich
Uber 150.000 Acres, die 10.000 Sole-Pacht-
vertrdge umfassen. LANXESS extrahiert Sole
aus den Bohrléchern, die sich in der gesam-
ten Region befinden, und die Sole wird durch
ein Netzwerk von 250 Meilen Pipelines zu drei
Anlagen transportiert, in denen die Sole fir
die Bromgewinnung aufbereitet wird, wobei
die Endsole dann wieder in den Grundwas-
serleiter injiziert wird. Die drei Bromgewin-
nungsanlagen beschéftigen etwa 500 Mitar-
beiter, sind seit fast finf Jahrzehnten in Be-
trieb und produzieren jahrlich etwa 5,3
Milliarden Gallonen Sole.

Arkansas Smackover Lithium
Projekt - Ressourcenschétzung

Die jungste Ressourcenschatzung fur das,
zusammen mit LANXESS entwickelte Pro-
jektgebiet offenbarte im Juni 2019, dass die-
ses Uber mindestens 3,140 Millionen metri-
sche Tonnen Lithiumcarbonatdquivalent in
der angezeigten Kategorie verfugt.

Arkansas Smackover Lithium
Projekt -
Wirtschaftlichkeitsschatzung

Ebenfalls im Juni 2019 veroffentlichte Stan-
dard Lithium eine erste Wirtschaftlichkeits-
schéatzung (PEA) fir das Arkansas Smackover
Lithium Projekt. Dabei wurde ein Netto-Ge-
genwarts-Wert (NPV) vor Steuern von 1,3 Mil-
liarden US$ bei einem Abzinsungssatz von
8% und eine Rentabilitat (IRR) von 42% vor
Steuern ermittelt.

Die Kapitalkosten wurden auf insgesamt 437
Millionen US$ geschatzt, einschlieBlich 25%
Puffer, sowohl bei den direkten als auch den
indirekten Kapitalkosten. Die Minenlebens-
dauer betragt 25 Jahre, mit einer Produktion
von 20.900 Lithiumkarbonat in Batteriequali-
tat pro Jahr, wenn alle drei Anlagen in Betrieb
sind (die Produktion wird Uber 5 Jahre auf die
volle Kapazitdt hochgefahren). Nicht opti-
mierte Reagenzienkosten pro Tonne Lithium-
carbonat wurden mit 3.107 US$ ermittelt.
All-in-Betriebskosten, einschlieBlich aller di-
rekten und indirekten Kosten, Betriebskapital,
Versicherung und MinenschlieBungskosten
betragen schatzungsweise 4.319 US$ pro
Tonne Lithiumkarbonat.

Arkansas Smackover Lithium
Projekt - Eigene, zum Patent
angemeldete Technologien

Standard Lithium plant dabei, zwei eigene,
zum Patent angemeldete Férdertechnologien
eizusetzen. Die direkte Lithiumextraktion LiS-
TR (Abkurzung fir Lithium Stirred Tank Reac-

tor) und die Lithiumcarbonat-Kristallisation
SiFT. Bei LISTR werden selektiv Lithium-
lonen aus Rohsole extrahiert, weswegen kei-
ne Vorkonzentration notwendig wird. Die
Technologie kann wetterunabhéngig einge-
setzt werden und garantiert eine sehr schnel-
le Herstellung innerhalb von Stunden statt
Monaten, wie das bei ,normalen®“ Verdun-
stungs-Operationen der Fall ist. Dabei ent-
stent ein viel geringerer ©kologischer
FuBabdruck, da nur einige Dutzend Hektar im
Vergleich zu Tausenden Hektar bendtigt wer-
den und die gesamte lithiumfreie Sole in den
Grundwasserleiter zurlickgefiihrt wird. Der
bewéhrte Bolt-On-Prozess nutzt die zugelas-
sene Infrastruktur der gréBten Soleverarbei-
tungsanlagen Nordamerikas, weswegen eine
Umsetzung relativ schnell erfolgen kann. Bei
SiFT handelt es sich um eine, durch kinstli-
che Intelligenz gesteuerte, kontinuierliche
Kristallisation zur Herstellung von Li,CO,
hochster Reinheit von Gber 99,9% fir Lithi-
um-lonen-Batterien der ndchsten Generation.

Arkansas Smackover Lithium
Projekt - groBtechnische Pilotan-
lage + Umwandlungsprozess +
erfolgreiche Produktion von
hochreinem Lithiumkarbonat

Die weltweit erste Direkte Lithium-Extraktion-
Demonstrationsanlage des Unternehmens ist
im Werk South Plant von LANXESS in der
Néahe von El Dorado, Arkansas, installiert. Die
Demonstrationsanlage nutzt die LiSTR-Tech-
nologie und ist fUr die kontinuierliche Verar-
beitung eines Eingangs-Soleflusses von 50
Gallonen pro Minute aus der LANXESS South
Plant ausgelegt, was einer Jahresproduktion
von 100-150 Tonnen Lithiumcarbonat ent-
spricht.

Um das Risiko des Sud-Arkansas-Projekts
weiter zu senken, fihrt das Unternehmen zu-
dem ein zweigleisiges Testprogramm fir die
Umwandlung von Lithiumchlorid in Lithium-
carbonat durch.

Auch die groBtechnische Lithiumcarbo-
nat-SiFT-Kristallisations-Pilotanlage des Un-

ternehmens, die seit Mitte Juli 2020 erfolg-
reich in Betrieb war, ist nun mittlerweile auch
in El Dorado angekommen. Diese verwendet
eine Lithiumchloridlésung, die in der Mini-
Pilot- Direkte Lithium-Extraktion-Anlage des
Unternehmens  produziert wurde. Die
SiFT-Anlage hat aus diesem Lithiumchlorid
hochreine Lithiumkarbonatkristalle herge-
stellt. Dabei schaffte man es zuletzt, in Arkan-
sas produziertes Lithiumchlorid in 99,985%
reines Lithiumkarbonat erfolgreich umzuwan-
deln.

South-West Arkansas Lithium
Projekt - Akquisition, Lage und
Ressource

2018 konnte Standard Lithium mit TETRA
Technologies eine Optionsvereinbarung zum
Erwerb von Explorationsrechten in der
Smackover Formation in Arkansas abschlie-
Ben. Es handelt sich dabei um 36.172 Acres
an Solen-Lizenzen in einer der hochproduk-
tivsten Soleférderregionen im Siden Arkan-
sas. Die jahrliche Férderung von Sole in Ark-
ansas betrug in den Jahren 2010 bis 2016
durchschnittlich 42,6 Millionen Kubikmeter.

Standard

Die firmeneigene LISTR-

Direktextraktionstechnologie von Standard
Lithium ist der Schiiissel zur ErschlieBung
der US-Ressource.

(Quelle: Stanaart Lithium)
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Eine gut ausgebaute Infrastruktur und eine
wenig risikoreiche, da gut bekannte Geologie
machen das Projekt zu einem Company-Ma-
ker. Im Oktober 2021 konnte man die bis dato
jingste Ressourcenschéatzung fir das South-
West Arkansas Lithium Projekt vorlegen.
Demnach verflgt dieses Uber mindestens
1,195 Millionen metrische Tonnen Lithiumcar-
bonatéquivalent in der abgeleiteten Kategorie.

South-West Arkansas Lithium
Projekt - PEA

Ebenso im Oktober 2021 verdffentlichte Stan-
dard Lithium eine PEA flr das Projekt. Die
Schatzung basiert auf einer 20-jahrigen Mi-
nenlebensdauer mit einer durchschnittlichen
Produktion von 30.000 Tonnen Lithiumhydro-
xid-Monohydrat in Batteriequalitat pro Jahr.
Die Betriebskosten wurden auf 2.599 US$ pro
Tonne Lithiumhydroxid geschétzt, die gesam-
ten Kapitalkosten auf 870 Millionen US$. Da-
raus ergibt sich ein Nettogegenwartswert
(NPV 8%) von 1,97 Milliarden US$ und eine
Rentabilitat (IRR) von 32,1 % nach Steuern.

Arkansas Carbon Capture Project

Im September 2021 vermeldete Standard Lit-
hium, dass man ein Pilotprojekt im Stiden von
Arkansas durchflihren wird, um eine neuarti-
ge Technologie zur Kohlenstoffabscheidung
zu testen. Das Pilotprojekt wird in Zusam-
menarbeit mit dem Eigentimer der Technolo-
gie, Aqualung Carbon Capture AS durchge-
fihrt und in einer Erdgasverarbeitungsanlage
im Stiden von Arkansas installiert, die Mission
Creek Resources LLC gehdrt und von ihr be-
trieben wird. Aqualung ist alleiniger Lizenzin-
haber der patentgeschutzten Technologie,
die von der Norwegischen Universitat fur
Wissenschaft und Technologie entwickelt
wurde. Die Technologie basiert auf einem
Membransystem, das selektiv CO, aus einem
breiten Spektrum von CO,-Quellen extrahiert,
die von Kohlenwasserstoff verbrennenden
Energiequellen emittiert werden. Dabei wird
ein hochreiner CO,-Gasstrom erzeugt, der
entweder abgeschieden oder wiederverwen-
det werden kann. Die Technologie wurde in

Europa erfolgreich getestet, wo sie nachweis-
lich wirksam CO, aus Kohlenstoffgasstrémen
extrahiert. Das Pilotprojekt wird in der Anlage
Dorcheat Macedonia von Mission Creek an-
gesiedelt sein und einen Abgasstrom zur Ver-
arbeitung in der Aqualung-Pilotanlage auf-
nehmen. Der daraus resultierende konzent-
rierte  CO,-Strom wird in den laufenden
Aktivitaten von Standard Lithium verwendet,
um die Nutzung von CO, aus Sud-Arkansas
fur die Optimierung von Prozessen und Re-
agenzien zu untersuchen.

Bristol Lake Lithium Projekt

Standard Lithiums drittes aussichtsreiches
Projekt nennt sich Bristol Lake und liegt in der
Mojave-Region im San Bernadino County,
nahe des Ortes Amboy im Stidosten Kaliforni-
ens. Amboy liegt an der alten Route 66, nahe
des aktuellen Interstate Highway 40. Die Ent-
fernung nach Las Vegas betragt 200, zum Ha-
fen von Los Angeles etwa 330 Kilometer. In-
nerhalb von 5 Kilometern verlduft zudem eine
aktive Bahnlinie. Mittels mehrerer Akquisitio-
nen konnte sich Standard Lithium insgesamt
Uber 45.000 Acres an Lizenzflache innerhalb
des Bristol Lake Gebiets und des 20 Kilome-
ter entfernt liegenden Cadiz Dry Lakes si-
chern. Bei Bristol Lake handelt es sich um
einen klassischen Salzsee, mit signifikantem
Lithium-Anteil, der bis dato aber kein Be-
standteil der Forder-Strategie war. Histori-
sche Bohrungen des United States Geologi-
cal Survey stieBen auf 110 mg/L Lithium in
entsprechenden Solen. Innerhalb des Cadiz
Dry Lakes wurden bei entsprechenden Pro-
benentnahmen Lithiumgehalte zwischen 112
und 139mg/L nachgewiesen. Die Tatsache,
dass dort bereits seit tiber 100 Jahren Chlorid
gefordert wird, macht Bristol Lake zu einem
der infrastrukturell am besten erschlossenen
Projekte Nordamerikas. Gleichzeitig besitzt
das Projekt ein hohes Explorationspotenzial
fur den Rohstoff Lithium. Immerhin wurde von
den bisherigen Férderern bis dato nur Chlorid
abgebaut, wahrend der signifikante Lithi-
um-Anteil Uberhaupt nicht beachtet wurde.
Das ergibt in Summe nicht nur ein hohes Ex-
plorations- sondern auch ein hohes Forder-
potenzial fur Lithium und eventuelle Bei-Pro-

dukte. Standard Lithium flhrte dort bereits
Evaporations-Tests durch. Dabei stellte sich
heraus, dass die Sole urspriinglich einen
durchschnittlichen Lithiumgehalt von 146mg/L
enthielt. Nach vier Wochen konzentrierte sich
der Lithiumgehalt lediglich durch passive Ver-
dunstung auf durchschnittlich 686mg/L. 2018
fuhrte Standard Lithium eine groBflachige
geophysikalische Schwerkraftuntersuchung
im Bereich des Cadiz Dry Lakes durch, die zu
dem Schluss kam, dass es sich um ein ver-
fllltes Becken mit einer maximalen Tiefe von
700 Metern handelt.

Zusammenfassung: Mehr Vollgas
geht nicht

Standard Lithium hat zwei separate Kristalli-
sations-Flowsheets demonstriert, die Lithi-
umchlorid aus der Sole der Smackover-For-
mation in hochreines Lithiumcarbonat in Bat-
teriequalitdt umwandeln kdénnen. Wéhrend
sich das Unternehmen weiter in Richtung
Kommerzialisierung bewegt, erméglicht die
erfolgreiche Demonstration alternativer Tech-
nologien in Schlusselbereichen des Flows-
heets eine Verringerung des Projektausfih-
rungsrisikos und bietet eine groBere Flexibili-
tat hinsichtlich des endgtltigen Flowsheets,
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das im kommerziellen MaBstab eingesetzt
werden wird. Die Zusammenarbeit mit dem
Major-Partner LANXESS dirfte Standard Lit-
hium rasch in ganz andere Sphéaren heben.
Spatestens dann, wenn die kommerzielle
Phase des Joint Ventures angelaufen ist.
Zusammen mit dem zweiten Projekt in Arkan-
sas verflgt Standard Lithium im Arkansas
Smackover Uber mehr als 4 Millionen metri-
sche Tonnen Lithiumcarbonataquivalent. Es
handelt sich dabei um das gréBte Lithium-So-
le-Vorkommen der Vereinigten Staaten. Dies
ist deshalb so besonders, weil die USA Lithi-
um als besonders kritisches und strategi-
sches Metall einstufen und darauf setzen,
moglichst unabhéangig von entsprechenden
Importen zu sein. Daher hat Standard Lithium
alle Trimpfe selbst in der Hand und kénnte
alsbald von einem der ganz GroBen der Bran-
che ins Visier genommen werden. Das Listing
an der NYSE und die Aufnahme in den VanEck
Vectors Rare Earth/Strategic Metals ETF
sorgten fir zusatzliche Aufmerksamkeit unter
Anlegern. Der Blockbuster-Deal Uber eine di-
rekte 100 Millionen US$ Finanzierung mit
Koch Investments bringt dem Unternehmen
eine Menge an Geld, die zur Entwicklung ei-
ner Lithium-Produktion eingesetzt werden
koénnen.

Standard Lithium Ltd.
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Surge Copper

Leif Nilsson, CEO
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Surge Copper ist eine kanadische Berg-
bau-Entwicklungs-Gesellschaft, die sich auf
die Entwicklung von hochkaratigen Kup-
fer-Vorkommen in British Columbia speziali-
siert hat. Dort halt man Mehrheitsanteile an
zwei Kupfer-Projekten, die direkt aneinander
angrenzen und insgesamt rund 122.000 Hekt-
ar umfassen. Das gesamte Gebiet ist reich an
Kupfer, Molybdén, Gold und Silber und zudem
infrastrukturell gut erschlossen. Surge Copper
arbeitet aggressiv daran, die ohnehin bereits
sehr groBe Ressourcenbasis weiter zu erhé-
hen.

Ootsa - Lage und Infrastruktur

Das Projekt Ootsa, das Surge Copper zu
100% gehdrt, liegt etwa 120 Kilometer stidlich
der Stadt Houston, British Columbia und be-
sitzt einen guten AllwetterstraBenzugang. Die
Claims, die insgesamt rund 87.000 Hektar
umfassen, enthalten ein Netzwerk von Holz-
féllerstraBen, die einen hervorragenden Stra-
Benzugang durch den zentralen und 6stlichen
Teil des Claim-Blocks bieten. Ootsa grenzt im
Norden an den Minen- und Mihlenkomplex
Huckleberry, der sich im Besitz der Imperial
Metals Corporation befindet, sich aktuell im
Wartungs- und Erhaltungsstatus befindet und
nur noch geringe Restreserven beherbergt.
Ootsa verfiigt Uber ein 35-Mann-Explorati-
onscamp, welches typischerweise von Mai
bis November operativ tétig ist. Das relativ
milde Klima lasst allerdings eine ganzjahrige
Explorationstatigkeit zu.

Ootsa - Geologie und Ressource

Ootsa beherbergt mindestens drei fortge-
schrittene Kupfer-Gold-Molybdan-Silber-Por-
phyr-Lagerstétten, die sich im nordéstlichen
Teil des Projektgebiets befinden.

Die Lagerstatten East und West Seel repra-
sentieren zwei unterschiedliche Stile der Por-
phyrmineralisierung, die eine groBe zusam-
menhangende mineralisierte Zone bilden. Die
Lagerstatten befinden sich in einem sanft ab-
fallenden Gebiet mit begrenztem Grundge-
stein, nur etwa 6 Kilometer von der Huckle-
berry Mill entfernt. Bei der Lagerstatte East
Seel handelt es sich um eine kleinere, hoch-
gradigere Mineralisierungszone, die eine Kup-

fer-Gold-Mineralisierung in Verbindung mit
Quarz-Magnetit-Chalkopyrit-Adern  enthalt.
Die Lagerstatte West Seel ist eine groBe Zone
mit einer Kupfer-Gold-Molybdan-Silber-Mine-
ralisierung in Verbindung mit Quarz-Pyrrho-
tit-Chalkopyrit-Molybdanit-Adern, die sich
von der Oberflache bis in eine Tiefe von Uber
1000 Metern erstreckt und noch nicht voll-
stdndig abgegrenzt ist. Beide Lagerstatten
besitzen eine hohe Tonnage und Kupferverer-
zungen, die sich teilweise Uber mehrere hun-
dert Meter erstrecken. So konnte Surge Cop-
per im Bereich von East Seel unter anderem
238 Meter mit 0,73% Kupferaquivalent und
186 Meter mit 0,78% Kupferaquivalent nach-
weisen. Im Bereich von West Seel stieB man
unter anderem auf 817 Meter mit 0,45% Kup-
ferdquivalent, 1.013 Meter mit 0,42% Kupfer-
aquivalent, 830 Meter mit 0,38% Kupferaqui-
valent, 432 Meter mit 0,61% Kupferaquivalent
sowie 585 Meter mit 0,57 % Kupferaquivalent,
495 Meter mit 0,54% Kupferaquivalent und
194 Meter mit 0,76% Kupferaquivalent. Insge-
samt bohrte Surge Copper 2021 auf Ootsa
24.000 Meter.

Die dritte, fortgeschrittene Lagerstétte nennt
sich Ox und liegt etwa 4 Kilometer norddstlich
von East und West Seel und enthélt eine halb-
mondférmige Zone mit disseminierter und
adergesteuerter porphyrischer Kupfer-Molyb-
dén-Mineralisierung. Diese Mineralisierung
enthalt Pyrit, Chalkopyrit und Molybdanit, die
in hornfelsigem Sedimentgestein in der Nahe
des westlichen Randes eines Granodiorit-Por-
phyrlagers vorkommen. Dort stieB das Unter-
nehmen unter anderem auf 359,4 Meter mit
0,41% Kupferaquivalent und 227,7 Meter mit
0,53% Kupferaquivalent. Im Sommer 2021
fiihrte Surge Copper dort kleinere Bohrarbei-
ten durch, um mehrere Ziele zu testen.

Fir alle drei fortgeschrittenen Lagerstétten zu-
sammen verdffentlichte Surge Copper zuletzt
Anfang 2016 eine Ressourcenschétzung, die
auf Uber 350 Bohrungen mit insgesamt
144.000 Bohrmetern basierte. Demnach ver-
fugt Ootsa allein innerhalb dieser Lagerstétten
Uber insgesamt 1,109 Milliarden Pfund Kupfer,
1,062 Millionen Unzen Gold, 104 Millionen
Pfund Molybdan sowie 20,457 Millionen Un-
zen Silber. Umgerechnet entspricht dies etwa
1,85 Milliarden Pfund Kupferdquivalent. S&mt-
liche Bohrungen, die nach 2016 durchgeflihrt

wurden, sind in dieser Schatzung nicht enthal-
ten. Die Gesellschaft plant die Erstellung einer
neuen Ressourcenschatzung bis Ende des
Jahres 2021.

Darliber hinaus verfigt Ootsa Uber mindes-
tens 7 weitere, potenziell hochgradige Lager-
stétten, die bereits einige hochkaratige Grade
hervorbrachten. So zum Beispiel Troitsa Peak,
wo historische Probenentnahmen bis zu 41g/t
Gold und 9.238g/t Silber hervorbrachten oder
das Hope Prospect, wo man in der Vergan-
genheit bis zu 6,3% Kupfer und 1.305g/t Sil-
ber in einem 700 mal 50 Meter groBen Gebiet
auffand.

Ootsa - PEA

Ebenfalls aus 2016 stammt eine erste Ein-
schétzung zur Wirtschaftlichkeit des Projekts
(Preliminary Economic Assessment (PEA)).
Diese basierte auf — aus heutiger Sicht — Uber-
aus konservativen Rohstoffpreisen von 3,00
US$ je Pfund Kupfer, 1.260 US$ je Unze Gold,
10,30 US$ je Pfund Molybdan und 17 US$ je
Unze Silber. Hinzu kommt, dass lediglich etwa
ein Drittel der Gesamtressource einkalkuliert
wurde. Das Ergebnis war ein nachsteuerlicher
Netto-Gegenwartswert (NPV/5% Abzinsung)
von 186 Millionen CA$ sowie eine interne
Rentabilitdt (IRR) von sensationellen 81%.
Demnach betragt die Minenlaufzeit 12 Jahre
und die Ruckzahlungsdauer 1 Jahr. Basis bil-
dete die Annahme, dass sich Ootsa mittels
Vertragsbergbau und Lohnmahlung in der
Huckleberry Mill ausbeuten lasst, weswegen
die anfanglichen Kapitalkosten bei — flir diese
Art von Mine - geradezu mickrigen 64 Millio-
nen CAS$ lagen.

Momentan liegen alle angenommenen Roh-
stoffpreise teilweise weit Uber jenen aus der
PEA, weswegen die Wirtschaftlichkeit des
Projekts aktuell wohl sogar noch besser ein-
zuschétzen ist.

Ootsa - Aktuelle Arbeiten und
Katalysatoren

Surge Copper hat den aktuellen Fokus klar auf
die Ausweitung der Ressourcen und die Ver-
besserung der Wirtschaftlichkeit gelegt. Zu-
satzliche Bohrungen auBerhalb des aktuellen
Ressourcengebiets haben das Potenzial, die

Tonnage betréchtlich zu erhéhen. Ziel ist eine
groBe Grube, die den tieferen hochgradigen
Bereich bei West Seel erfasst. AuBerdem sieht
das neu aufgestellte Management ein erhéh-
tes Potenzial fir eine Erweiterung mit hohe-
rem Gehalt und niedrigerem Strip Ratio. Die
kommenden Wochen und Monate sollten da-
bei hauptsachlich durch Bohrresultate, ein
Update der Ressourcenschatzung und der
Optimierung der Metallurgie geprégt sein. Zu-
satzlich dazu wird die Gesellschaft evaluieren,
inwieweit das erst klrzlich akquirierte Projekt
Berg einen positiven Synergie-Effekt auf die
vorliegenden Daten haben wird.

Berg — Akquisition und Lage

Im Dezember 2020 vermeldete Surge Copper,
dass man ein endgliltiges Optionsabkommen
mit Thompson Creek Metals Company Inc.,
einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft
von Centerra Gold Inc., abgeschlossen hat,
wodurch Surge Copper das Recht erhélt, eine
70%ige Beteiligung am Kupfer-Molybdan-Sil-
ber-Projekt Berg zu erwerben. Dazu muss
Surge Copper Stammaktien im Wert von 5
Millionen CA$ Ubertragen und innerhalb von 5
Jahren Investitionen in Hohe von 8 Millionen
CAS$ leisten. Berg beherbergt eine groBe Por-
phyr-Kupfer-Molybdéan-Silber-Lagerstatte, die
sich etwa 28 Kilometer nordwestlich von Oot-
sa befindet. Berg umfasst insgesamt 34.798
Hektar, grenzt direkt an Ootsa an und wurde
im April 2021 im &stlichen Bereich nochmals
um die Bergette Claims und im September
2021 um die Sylvia Claims erweitert.

Berg — Ressource

Berg beherbergt mehrere oberflachennahe
und hochgradige Zonen die potenziell geeig-
net sind fUr einen Abbau mit geringem Ab-
raum. Historische Metallurgie-Studien deuten
auf die Eignung fiir konventionelle FlieBsche-
mata zur Produktion von Kupfer- und Molyb-
dénkonzentraten hin. Die vorhandenen Boh-
rungen, die unter anderem 176 Meter mit
0,75% Kupferadquivalent und 63 Meter mit
1,44% Kupferdquivalent einschlieBen, liegen
teilweise weit auseinander. AuBerdem bleibt
die Haupt-Lagerstatte in der Tiefe und radial
nach auBen offen.

A
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Im Marz 2021 veréffentlichte Surge Copper
eine Ressourcenschétzung, die es wahrlich in
sich hatte. So verfligt Berg tber 3,65 Milliar-
den Pfund Kupfer, 419 Millionen Pfund Molyb-
dan und 59,1 Millionen Unzen Silber in den
Kategorien gemessen und angezeigt. Insge-
samt entspricht dies 5,126 Milliarden Pfund
Kupferaquivalent.

Berg - Aktuelle Arbeiten und
Katalysatoren

2021 wurde die Zufahrt zum Berg-Camp aus-
gebaut und Berg damit erstmals nach 10 Jah-
ren wieder fir schwere Fahrzeuge erschlos-
sen. Ein weiterer, wichtiger Punkt ist die Uber-
prifung der vorhandenen Bohrkerne und
Bohrkernabfalle auf Edelmetalle, da rund die
Hélfte der historischen Bohrungen nicht auf
Silber und Uberhaupt keine auf Gold unter-
sucht wurde. Dies soll eine bessere Definition
der hoéhergradigen Zonen erméglichen und
die besten geochemischen und geophysikali-
schen Anomalien offenbaren. Im September
2021 startete Surge Copper eine Bohrkampa-
gne, die 15 Loécher mit insgesamt 4.500 Me-
tern Lange umfassen soll. Zu den Zielen des
Programms gehdéren die Modernisierung der
Bohrlochdatenbank, einschlieBlich der Orien-
tierungsvermessung und der vollstédndigen
geochemischen Analysedaten, die Verbesse-
rung des Verstandnisses der strukturellen Ein-
flisse auf die Mineralisierung sowie die Ver-
besserung der Bohrlochdichte in den hoch-
gradigen Bereichen der Lagerstatte.

Zusammenfassung: Newsflow
durch Bohrungen garantiert

Fast 7 Milliarden Pfund Kupferaquivalent, mit
Uberdurchschnittlichen Graden, darunter allein
Uber eine Million Unzen Gold. Zwei riesige Pro-
jektgebiete, die aneinandergrenzen und auf
zwei Seiten eine inaktive, aber reaktivierbare
Verarbeitungsanlage umfassen. Eine nicht
mehr ganz taufrische PEA, die allerdings sehr
gute Ergebnisse lieferte und das zu Rohstoff-
preisen, die teilweise weit unter den aktuellen
liegen und die nur einen Bruchteil der Ressour-
cen der weitaus kleineren Lagerstétte umfass-
te. Ein Explorationspotenzial, das sich nicht
nur auf mégliche, zusétzliche Lagerstatten be-
gruindet, sondern auch auf die Tatsache, dass
allein die Neuauswertung historischer Bohr-
kerne schon einen zuséatzlichen Schub bei den
Bei-Produkten geben kénnte. Eine neue Res-
sourcenschatzung fur Ootsa, die alle Bohrre-
sultate aus 2020 und 2021 mit einbeziehen
und bis Ende des Jahres fertiggestellt wird. Ein
neu formiertes Managementteam, das in der
Vergangenheit bereits eindrucksvoll unter Be-
weis stellen konnte, dass es sowohl groBe
Neuentdeckungen landen als auch hohe Sum-
men finanzieren kann. Das alles zusammenge-
nommen und kombiniert mit einem stark stei-
genden Bedarf an Kupfer und Silber in abseh-
barer Zukunft, stellt eine explosive Mischung
dar, die Surge Copper in ganz andere Kurs-
sphéren katapultieren kdnnte. Dank einer weit
Uberzeichneten Finanzierung tber 14 Millionen
CA$ im Juni 2021 ist Surge Copper fiir die an-
stehenden, umfassenden Explorationstatig-
keiten ausreichend finanziert.

Exklusives Interview mit Leif Nilsson,
CEO von Surge Copper

Was haben Sie und Ihr Unternehmen in den
letzten 12 Monaten erreicht?

Das letzte Jahr war eine der arbeitsreichsten
Perioden in der Geschichte des Unterneh-
mens. Wir haben etwa 20 Millionen C$ an
neuem Eigenkapital aufgebracht, mehrere
Transaktionen abgeschlossen, um ein 1.200

Quadratkilometer groBes Landpaket rund um
die stillgelegte Mine und Muhle Huckleberry
erfolgreich zu konsolidieren, die erste geophy-
sikalische Tiefenmessung aus der Luft tUber
dem Gebiet in Auftrag gegeben und eines der
gréBten Bohrprogramme in der Geschichte
des Unternehmens in zwei separaten Projekt-
gebieten abgeschlossen. In den letzten zwdlf

Monaten haben wir auBerdem mehrere wichti-
ge Ernennungen im Board und im Manage-
mentteam des Unternehmens vorgenommen,
sodass ein neues Team mit umfassenden Fa-
higkeiten an der Weiterentwicklung dieser An-
lagen arbeitet.

Welches sind die wichtigsten Unterneh-
menskatalysatoren fiir die ndchsten 6 bis 12
Monate?

In den n&chsten 6 bis 12 Monaten werden wir
uns auf einige neue Prioritdten konzentrieren,
namlich die Aktualisierung der Ressourcen-
schatzung fur unsere Lagerstétte Seel, in der
im letzten Jahr die meisten Bohrungen durch-
gefuhrt wurden, die Weiterentwicklung unse-
res regionalen Zielbohrprogramms, das von
den neu erworbenen geophysikalischen Da-
ten profitieren wird, und die Weiterentwicklung
einiger technischer Programme fiir die Projek-
te Ootsa und Berg. Der wichtigste Katalysator,
der aus dieser Arbeit hervorgehen wird, wird
wahrscheinlich die Aktualisierung der Res-
sourcen oder groBere neue Entdeckungen
sein, die sich aus unseren Explorationsaktivi-
taten auf Bezirksebene ergeben.

ISIN: CA86881M1041
WKN: A2JENX

FRA: G6D2

TSX-V: SURG

Ausstehende Aktien: 164,8 Millionen
Optionen/Warrants: 70,5 Millionen
Vollsténdig verwéssert: 235,3 Millionen

Kontakt:

Surge Copper Corp.

888 - 700 West Georgia Street
Vancouver, BC, Canada V7Y 1G5

Telefon: +1-604-718-5454

info@surgecopper.com
WWW.SUrgecopper.com

Wie sehen Sie die aktuelle Situation auf dem
Markt fiir Batteriemetalle?

Der Markt ist im Moment unglaublich gut po-
sitioniert. Ein Teil des derzeitigen Preisge-
schehens bei den Metallen fir die Elektrifizie-
rung kann durch globale Lieferkettenproble-
me beeinflusst werden, die sich auf jeden
Sektor auswirken, aber die langfristigen Aus-
sichten fiir Angebot und Nachfrage sind her-
vorragend und durften die Preise fur Kupfer,
Nickel und andere wichtige Metalle sehr gut
stitzen. Auch die Markte flr Fusionen und
Ubernahmen haben sich in der zweiten Jah-
reshélfte aufgeheizt, was zeigt, dass viele der
groBen Bergbauunternehmen der Welt ihre
Portfolios neu ausrichten wollen, um ihr En-
gagement in diesen Metallen zu erhéhen. Dies
ist ein Trend, der noch Jahrzehnte andauern
wird. Es ist sehr aufregend, unter diesen
Marktbedingungen eine qualitativ hochwerti-
ge Anlagenbasis voranzutreiben.

Surge Copper Corp.
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Overview of SRC‘s communication programs

Social Media Network

Press- Media- IR- and Roadshow-Services

Access to over 70.000 followers and likers! o

facebook  twitterd Linked ).

SteckTwits Pinterest
You D XING’

World wide Resource TV-Channels

Commodity-TV & Rohstoff-TV — more than 1 Mio views p.a. ®
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SRC YouTube Channel — more than 1.1 Mio views p.a. ¢

Partnership with Dukascopy-TV —worldwide 7 Mio views p.a.
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THE EXCLUSIVE MEDIA &
COMMODITY CORPORATION

fors
Stockhouse o Commodity TV

Mobile-App

« Professional roadshows in Europe & Switzerland
in citys like: Zurich, Zug, Geneva, Lugano, St. Gallen, Vaduz, Milan, Munich,
Frankfurt, Hamburg, Oslo, Stockholm, Monaco, Paris, Luxemburg, Vienna
» Write-ups through our editors & third party authors up to 200 different
websites like Wallstreet-Online.de, Ariva.de, Finanzen.net
« Translation and dissemination via IRW-Press and Pressebox
articles, news releases and write-ups, advertorials
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In German: +2,000 press & news outlets and +1,800 journalists
in Germany, Switzerland, Austria and Liechtenstein
In English: +10,000 press & news outlets and +3,500 journalists
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in 170 countries worldwide
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Your partner in Europe!

Swiss Resource Capital AG &

Commodity-TV Fairs and Events

» Deutsche Rohstoffnacht — INVEST Stuttgart
¢ Edelmetallmesse, Munich
» Mines and Money, London
e Precious Metals Summit, Zurich ...and more

PRECIOUS METALS SUMMIT ' |
CONFERENCES ALLC u Y

Where the smart moncy goes prospecting
DeutscheRohstoffnacht
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NG ROHSTOFFMESSE
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